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 اأوروبفي ظل تأخر العالمي  التعافي انتقود الولايات المتحدة والصين

على رتفع مؤشر مدراء مشتريات قطاع التصنيع العالمي إلى أا

في مارس نقطة  55.0 بلغحيث  ،مستوى له في عشر سنوات

، مما يشير إلى أن الإنتاج الصناعي العالمي استمر في 2021

 ا  مفاجئ، نظربالأمر الهذا ليس و(. 1الرسم البياني نظر االتعافي )

ا ، وهو قوي ا  اقتصادي تعافيا  شهدان ت الصينو الولايات المتحدةلأن 

، ة إلى ذلكالاقتصاد العالمي. بالإضافعجلة دفع يساعد في  ما

زل في طلب السلع االمستهلكون المحتجزون في المن انهمك

 ، مما عزز الطلب علىمات عبر الإنترنت للعمل والترفيهوالخد

 السلع المصنعة. مختلف

 : مؤشر مدراء مشتريات قطاع التصنيع العالمي1الرسم البياني 
 (نقطة يشير إلى انكماش 50توسع، وتحت نقطة يشير إلى  50فوق )

 QNB، تحليلات آي اتش إس ماركيتالمصادر: هيفر، 

الصورة  يعكسلا شتريات قطاع التصنيع ممدراء مؤشر إن 

مهم بشكل خاص  قطاع، وهو قطاع الخدمات يستثني، لأنه كاملةال

في كل من الولايات المتحدة ومنطقة اليورو. لذلك قمنا بتوسيع 

الذي يشمل المشتريات المركب ) مدراءتحليلنا ليشمل مؤشر 

، مما يسمح لنا بمقارنة الوضع في التصنيع والخدمات( قطاعي

، لاقتصاد العالمينمو ال ةالمحرك الثلاثة الرئيسية الاقتصادات

 .الولايات المتحدة والصين ومنطقة اليورو وهي:

المشتريات المركب في الولايات المتحدة  مدراءمؤشر  بلغ، أولا  

 التعافي لا يزالمما يدل على أن  ،2021في مارس نقطة  59.7

بفضل المزيج القوي من وذلك ، (2الرسم البياني انظر )يتعزز 

تصرف وقد والمالية.  النقديةكل من السياسة  عبرالتحفيز الهائل 

العام في الوباء  ظهربنك الاحتياطي الفيدرالي بسرعة عندما 

 أغرقض أسعار الفائدة إلى الصفر ويخفسارع إلى تحيث ، الماضي

الأسواق المالية بالسيولة عبر شراء الأصول. كما عدل بنك 

منحه ، مما التضخملاستهداف متوسط سياسته  الاحتياطي الفيدرالي

بعد ، وجيزة من ارتفاع التضخمالفترة ال لنظر فيما وراءلالمرونة 

 لبنكالتضخم المنخفض. والآن ستسمح هذه المرونة  فترة من

 مبكربشكل جنب تشديد السياسة النقدية الاحتياطي الفيدرالي بت

الاقتصادي في الولايات المتحدة. كما  التعافي بتقويضوالمخاطرة 

، والتي متعددة من الحوافز المالية جولاتالولايات المتحدة  أجازت

ة على استهدفت المستهلكين والعاملين ذوي الدخل المنخفض. علاو

من  الاستثمار في البنية التحتية الحالية في زيادةيبدو أن ال، ذلك

ن شأنها أن تساعد ، والتي مالمزيد من الحوافزإلى تؤدي المرجح أن 

العامل الثالث الذي يدعم الاقتصاد أما . التعافي عزيزوت في توسيع

أكثر من  بالفعل تلقى، بعد أن لتطعيما جهودهو تكثيف فالأمريكي 

 من اللقاح. ولىالأجرعة ال البالغينالأشخاص من  42%

 لصينفي امؤشر مديري المشتريات المركب : 2الرسم البياني 

 والولايات المتحدة ومنطقة اليورو
 (نقطة يشير إلى انكماش 50نقطة يشير إلى توسع، وتحت  50فوق )

 
 QNBالمصادر: هيفر، آي اتش إس ماركيت، تحليلات 

بالسحب ثانيا ، إن الانتعاش في الصين في طريقه للنضج مما يسمح 

. وكان الانتعاش الأولي للصين مدفوعا  لسياسات التحفيزالتدريجي 

كان ذلك مدعوما  بالعودة إلى الاستثمار العام في البنية التحتية و

مكافحة الوباء من خلال حملات الاختبار الجماعي  بجهود

وإجراءات التباعد الاجتماعي الفعالة. مع سحب التحفيز، تبدأ وتيرة 

الانتعاش في التباطؤ كما يتضح من مؤشر مديري المشتريات 

في الربع الأول  52.3المركب للصين، والذي تراجع إلى متوسط 

ان قد سجله بواقع ، منخفضا  من أعلى مستوى ك2021من عام 

(. 2)أنظر الرسم البياني  2020في الربع الرابع من عام  56.3

ويتم دعم النمو المستمر للصين من خلال تعافي قطاع السفر المحلي 

واستمرار الطلب الخارجي القوي على صادرات المنتجات 

 الاستهلاكية إلى بقية العالم. 

فيها مستداما  حيث التعافي  يكن لم التيثالثا ، ننتقل إلى منطقة اليورو 

مرة أخرى إلى ما دون  مؤشر مديري المشتريات المركبانخفض 
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الشكل وكان . 2021وفبراير  2020بين أكتوبر  50مستوى 

الرئيسي للتحفيز الذي قدمته حكومات منطقة اليورو من خلال 

مخططات الإجازة، حيث يظل العمال يتلقون رواتبهم، حتى لو 

البطالة. كما  إعاناتعلى العمل بسبب الإغلاق و كانوا غير قادرين

اتخذ الاتحاد الأوروبي خطوة كبيرة إلى الأمام بإدخال صندوق 

(، الذي تبلغ قيمته حوالي NGEUالجيل القادم بالاتحاد الأوروبي )

 سندات مشتركةإصدار  يحمليار دولار أمريكي، والذي يت 880

بيروقراطية الاتحاد عبر الاتحاد الأوروبي للمرة الأولى. لكن 

الأوروبي تعني أن صندوق الجيل القادم لا يزال على بعد أشهر من 

صرف أمواله الأولى، بل وحتى بحلول نهاية العام المقبل، لن يتم 

قدم البنك المركزي صرف سوى ربع أموال الصندوق. وبالمثل، 

بدرجة أقل بكثير مما قدمه  الأوروبي تحفيزات عبر السياسة النقدية

بنك الاحتياطي الفيدرالي للولايات المتحدة. ويفسر الضعف النسبي 

للتحفيز في منطقة اليورو سبب انخفاض مؤشر مديري المشتريات 

ه في الولايات المتحدة يالمركب في منطقة اليورو عن نظير

 المؤشر . في الواقع، كان ارتفاع2020ن منذ منتصف عام والصي

مدفوعا  بقوة الطلب الخارجي  2021في مارس نقطة  52.5إلى 

(. لسوء الحظ، قد 2على الصادرات الصناعية )انظر الرسم البياني 

 2021يضعف مؤشر مديري المشتريات لمنطقة اليورو في أبريل 

من الجائحة ويضطر  الموجة الثالثةحيث تصارع أوروبا القارية 

 عدد من البلدان إلى إعادة فرض عمليات الإغلاق.  

في الختام، نتوقع أن يتعزز التعافي الأمريكي أكثر، في حين ينضج 

سبب في تعثر التعافي القوي في الصين، ونرى وجود مخاطر قد تت

التعافي في أوروبا. إجمالا ، من المتوقع أن يتعزز النمو العالمي 

-تدريجيا  مع مرور العام وتطعيم المزيد من الأشخاص ضد كوفيد

19 . 
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"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNBالوطني )ش.م.ع.ق( )""( من قبل بنك قطر المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو 

إلكترونية خاصة قع بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا QNBيخُلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

تعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما ي QNBبها. ولا يتصرف 

هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في 

المتلقي بالحصول  QNBصي على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري. يوفقط 

ي. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثمار

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات 

، QNB. وعلى حد علم QNBيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئ

ستشارية سواء  داخل قطر أو نه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو افإ

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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