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الزخم الاستثماري في الصين  لتزايد آفاق واعدة

من المحللين يتوقعون أن  لم يكن كثيرقبل أقل من ستة أشهر، 

تصبح الصين واحدة من المحركات الرئيسية للأجندة الاقتصادية 

 تقلب معدلات . في الواقع، بعد سنوات من2025العالمية في عام 

طؤ "التبا ، هيمنمعنويات القطاع الخاصضعف و النمو

الاتجاهات لصين على في االاقتصادي المزمن أو طويل الأجل" 

صدمة جراء الالسلبية  الأوضاعهذه  تفاقمتلسوق. وقد ل العامة

 أثناءء من البلاد عن عمليات الإغلاق الصارمة في أجزا الناتجة

التشديد عمليات العقارية، و زمات، والأ2022في عام الجائحة 

في القطاعات الديناميكية، وإحجام السلطات  الصارمالتنظيمي 

  .الاقتصادية عن تكثيف سياسات التحفيز

معنويات القطاع  بدأتلعام الماضي، ، منذ الربع الثالث من الكنو

. ويمكن ملاحظة ذلك من أكثر استدامة تحولاا  تشهد الخاص

(، وهو مؤشر سوق الأسهم HISمؤشر هانغ سنغ ) خلال

ا تتبع أداء الشركات القياسي الذي ي سيولة  كثرالأوالأكبر حجما

بعض أكبر وأهم ، بما في ذلك غكون غمدرجة في بورصة هونال

 متعددة الجنسيات.الشركات الصينية 

 نغ مؤشر هانغ س
  (2025-2022)نقاط المؤشر، 

 
 QNB، تحليلات غهانغ سي، هيفرالمصادر: 

معاكسة، يبدو وبعد فترة طويلة اتسمت بضغوط بيع قوية ورياح 

 بشأن الآفاق أن مستثمري الأسهم أصبحوا أخيراا أكثر تفاؤلاا 

منذ  %38بحوالي  مؤشر هانغ سنغارتفع ، فقد المستقبلية للصين

  .2024سبتمبر 

ومن وجهة نظرنا، هناك ثلاثة عوامل رئيسية تدعم وجهة النظر 

  .الأكثر تفاؤلاا التي تبلورت حول الصين في الأشهر الأخيرة

الصينية لأول تشير جولة التحفيز التي أطلقتها السلطات ، أولاا 

 إلى أن صناع السياسات يدركون جيداا  2024 مرة في سبتمبر

المخاطر المرتبطة بفترة طويلة من تباطؤ النمو. ومن ثم، تمت 

النشاط، حيث أصبح  يعتوسالمرتبطة بولويات الأإعادة ترتيب 

للمسؤولين  يسيرئنمو الناتج المحلي الإجمالي مؤشر أداء 

الحكوميين. ومن أجل تحقيق هذه الغاية، تضمنت التدابير 

السياسية الجديدة إعادة رسملة البنوك الحكومية، وخفض أسعار 

 الفائدة ونسب متطلبات الاحتياطي، وزيادة الإنفاق المالي، ودعم

في وقت سابق من هذا الشهر، أسواق العقارات ورأس المال. و

المؤتمر الوطني للحزب الي إضافي في عن دعم م تم الإعلان

النسبة المستهدفة ، عندما تم التأكيد على الشيوعي الصيني

 .%"5"حوالي  التي تبلغالمحلي الإجمالي  لناتجنمو ال الجديدة

 الودائع الشخصية في البنوك الصينية
(2025-2014)تريليون دولار أمريكي،   

 
 QNBلمصادر: هيفر، بنك الشعب الصيني، تحليلات ا

ا،  الأسر الصينية متحفظة في التعامل مع شؤونها المالية  ظلتثانيا

ا على مستقبلها في ظل  على مدى السنوات القليلة الماضية، خوفا

الجائحة، وأزمة العقارات، وعدم اليقين بشأن أولويات الحكومة، 

ا لبنك  والافتقار إلى نظام أكثر قوة للضمان الاجتماعي. ووفقا

محلي، ارتفعت الودائع الشعب الصيني، البنك المركزي ال

تريليون  11.8الشخصية في النظام المصرفي الصيني من 

تريليون دولار أميركي  21.8دولار أميركي قبل الجائحة إلى 

من المدخرات  الهائل. ويمكن حشد هذا التراكم 2025في يناير 

الخاصة بسرعة لمزيد من الاستهلاك أو الاستثمارات على 

تعادة الثقة في المستقبل. وهذا من شأنه المدى المتوسط، إذا تم اس

أن يساهم في تسريع النمو بشكل كبير. ومع ذلك، يجب ملاحظة 

زيادة كبيرة في الإنفاق الاستهلاكي في يصعب تحقيق  هأن
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عمليات الإغلاق 

شديد والت كوفيدأثناء 

التنظيمي
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المرتبطة ب عادة 

ادي الانفتاح الاقتص
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ز زيادة التحفي

الاقتصادي

إطلاق  
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الصين، نظراا للميل الثقافي للادخار وحقيقة أن أنظمة الضمان 

ويات الاجتماعي في الصين لا تزال قيد التطوير، مما يتطلب مست

أعلى من المدخرات الخاصة لتخفيف الصدمات الاقتصادية أو 

ا طفيف اا تغييرتقاعد. وعلى الرغم من ذلك، ف ن تمويل ال في معدل  ا

الادخار سيكون كافياا لإحداث تأثير كبير على الاستهلاك 

 والاستثمار.

ا ثالث ، وهو نموذج صيني DeepSeek، أكد الإصدار الأخير من ا

طناعي للأغراض العامة، على التقدم متطور للذكاء الاص

الجدير السريع الذي أحرزته البلاد في التكنولوجيا الرائدة. ومن 

مجال قدرة الصين التنافسية في لم يؤكد الأمر أن هذا  بالذكر

ا فحسب الذكاء الاصطناعي على نجاح  ، بل سلط الضوء أيضا

البلاد في التقدم على خارطة الطريق التكنولوجية، أي التحرك 

لقطاعات الاستراتيجية مثل الفضاء في اسلسلة القيمة  أعلىنحو 

ية والحوسبة. كما عمل التعرض والنقل والاتصالات الكم

المتجدد والترويج للتكنولوجيا الصينية كمحفز لمزيد من التعاون 

بين الحكومة وشركات التكنولوجيا المحلية الكبرى. وقد أدى هذا 

 إلى عقد ندوة كبيرة الشهر الماضي حيث التقى شي جين بينج

ا  إلى نهاية  برواد الأعمال في مجال التكنولوجيا، مما يشير فعليا

الحملة التنظيمية التي كانت تلوح في الأفق على شركات 

. ونتيجة لذلك، تحسنت 2022التكنولوجيا الصينية منذ عام 

، وهذا من شأنه أن يحفز المزيد من الاستثمارات على عنوياتالم

  ى المزيد من النمو.مدى السنوات القادمة، مما يدفع إل

على تهيئة التي تعمل العديد من الرياح المواتية  هناكبشكل عام، 

استعداد ف ،وما بعده 2025بيئة بناءة للنمو في الصين في عام 

"أرضية  وإنشاءالسلطات الاقتصادية لتقديم المزيد من التحفيز 

الاستهلاك  زيادة" للنمو بشكل فعال، إلى جانب واتيةم

 تكثيفار من خلال القطاع الخاص فضلاا عن والاستثم

جميعها الاستثمارات في قطاعات التكنولوجيا الديناميكية، 

 إلى "عودة الصين القوية" إلى الأجندة الاقتصادية.عوامل تشير 

 

 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 عائشة خالد آل ثاني 

 قسم الاقتصاد –أول  مسؤول

4647-4453-974+ 

 مارتن لوبيزبيرنابي 

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 *لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئي  مساعد

+974-4453-4642 

 المراسلالمؤلف *

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته التابعة. يعُتقد بأن هذه QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية
ا، فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو  QNBالمعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك ف ن  ا أو ضمنيا لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءا كان صريحا

ليته عن كافة الضمانات أو قابلية بشكل صريح مسؤو QNBموثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. يخُلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولاا  QNBئ، ولا يؤيد التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خاصة بأطراف ثالثة فقط لراحة القار
ا أو وكيلاا فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم  QNBهذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة بها. ولا يتصرف  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة ا أو خبيراا استشاريا بصفته مستشاراا ماليا

ا استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تُ  ا أو توصيةا فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات عتبر نصيحةا أو عرضا ا أو طلبا  أو ترويجا

لا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري. يوصي مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة فقط على أساس أن المتلقي سيقوم ب جراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. و
QNB الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف الحصول على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء المتلقي ب

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه أو وكلائه أي مسؤولية  QNBودون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعك  بالضرورة آراء 

طبوعة مجاناا ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع هذه الم
ا دون إذن من أو إع ا أو جزئيا ، ف نه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة QNB. وعلى حد علم QNBادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخل قطر أو خارجها، كما لم يقم قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو استشارية سواءا دا
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