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انتعاش اقتصادي تدريجي قيتحقل في طريقها الصين

. في الاقتصادي للنمو محرك هائلبأنها  عادة   شار إلى الصيني  

العام  ولغاية 2009-2008في  عالميةالأزمة المالية ال ذ، منالواقع

الاقتصادي  نموإجمالي ال في %42 بنسبةالصين  ساهمت، الماضي

قتصاد الصين للا في نموالأضاف  ،وحده 2019في عام والعالمي. 

ما يزيد أو  اجمالي لسويسرالإ يعادل الناتج المحلي ا  مبلغ يعالمال

تزايد أن  كما تجدر الإشارة إلىيار دولار أمريكي. مل 700 على

امتد إلى أسعار  عم كبيراد كان له تأثير الصينفي الطلب الكلي 

 .السلع الأساسية والأسواق الناشئة والاقتصادات المفتوحة الأخرى

-كوفيدبعد في فترة ما الانتعاش الاقتصادي  مدىسيعتمد حجم وو

 راقب، يلصين. وبالتاليل يالاقتصادداء الأإلى حد كبير على  19

المستثمرون وصانعو السياسات باستمرار علامات القوة أو 

يطرح بدوره هذا والعملاق الآسيوي. هذا ة عن صادرالضعف ال

شروعها الوباء و انتشار ذروةلالصين  مع تجاوز: السؤالين التاليين

 كيف يسير أداء، دابير التباعد الاجتماعي الشاملةت إلغاءفي 

 ؟في المرحلة القادمةماذا يمكن أن نتوقع و؟ هااقتصاد

  قطاع التصنيع في الصينمشتريات  راءاستطلاع مؤشر كايشين لمد
 (الحاجز بين التراجع والارتفاع=  50)

 
 QNB لات ، تحليماركت ي اتش اسآالمصادر: هيفر، 

، ا  مؤقت ا  اقتصادي ا  انتعاش تشهد الصين، في وقت كتابة هذا التقرير

، عندما انخفض 2020حاد في الربع الأول من عام  تراجعبعد 

تشير و. ى أساس سنويعل %6.8الناتج المحلي الإجمالي بنسبة 

كل من الإنتاج في سية المتزامنة إلى استقرار كبير المؤشرات الرئي

مؤشر كايشين لمدراء مشتريات قطاع التصنيع تعافى فقد والطلب. 

نقطة  27.5بلغ الذي قياسي ال الهبوطفي أبريل من نقطة  47.6إلى 

المشتريات المركب  راءمؤشر مدوعلى الرغم من أن في فبراير. 

نقطة  50 حاجز الـ يقترب من إلا أنه، لا يزال في منطقة التراجع

. وبالمثل، حقق رتفاعوالا التراجع منطقتي بين عادة  فصل يي الذ

على أساس سنوي في أبريل  %3.9بنسبة  ا  الإنتاج الصناعي نمو

على أساس سنوي في  %13.6 تهنسبالذي بلغت  التراجعمن 

اس للاقتصاد ، وهي مقياستقرت مبيعات التجزئةكما فبراير. 

بنسبة  حيث تراجعت، أبريلشهر الاستهلاكي في الصين، في 

في  %38.9بنسبة  هبوطفقط على أساس سنوي مقابل  5.3%

حجم حركة  زاد، ارتفع نمو الائتمان وفبراير. علاوة على ذلك

خلال ساعات العمل  الرئيسيةالسريعة  اتالمرور على الطرق

 .إلى المستويات الطبيعية أوقات الذروةو

الاقتصادي في الصين مشجعة  تعافيال مؤشراتأن  الرغم منوب

، تشير ثلاثة عوامل إلى لأسس الاقتصاد الكلي العالمي تعد داعمةو

 ا  سريع وليس ا  تدريجي الاقتصادي في البلاد سيكون الانتعاشأن 

 ". V" على شكل حرف

تراكم كميات ، تشير بيانات النشاط إلى العرض في جانبأولا ، 

فقد  المخزون بسرعة على مدار الأشهر القليلة الماضية. كبيرة من

على  %15المخزون الصناعي للمنتجات النهائية بنسبة ارتفع 

على أساس سنوي  %2من  2020 من أساس سنوي في الربع الأول

في الربع السابق. ونتيجة لذلك، ستكون هناك حاجة إلى سحب 

الأعمال.  نموالمخزون الحالي قبل حدوث مرحلة أكثر استدامة في 

انخفاض  فيا الضعف المتبقي في القطاع الصناعي أيض   ويتجلى

إلى  ينالرئيسي ينالآسيوي المصنعينالقيمة الإجمالية للصادرات من 

نظرا  لطبيعة سلاسل التوريد الإقليمية، فإن انتعاش والصين. 

 تصنيع المواد سيقوده انتعاش الواردات الإقليمية الصينية.

 صادرات الاقتصادات الآسيوية الرئيسية إلى الصين
 )%، على أساس سنوي(

 
 QNBمصادر: هيفر، تحليلات ال

الطلب، من المقرر أن يؤدي انخفاض الدخل المتاح  في جانب، ا  ثاني

 وضعسلوكية للأفراد إلى التغييرات استمرار السر ودى الأللإنفاق ل

من المتوقع أن تؤدي خسائر الدخل من فنمو الاستهلاك. على سقف 
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الربع الأول بالإضافة إلى ارتفاع مستويات البطالة إلى زيادة ميل 

د افرالأ نزوعلادخار. علاوة على ذلك، فإن إلى الأسر الصينية ا

للحفاظ على المسافة الاجتماعية لفترة أطول سيمنع المستهلكين من 

القيام بالأنشطة الترفيهية. وسيستمر هذا في التأثير على قطاعات 

المستهلكين مثل أماكن الإقامة لتعامل المباشر مع ذات االخدمات 

أحجام حركة المرور كما أن التجزئة.  ومحلاتوالمطاعم والسياحة 

ساعات العمل لا تزال منخفضة بشكل  خارجعلى الطرق السريعة 

ليس وذلك كبير عن المستويات العادية في جميع أنحاء الصين. 

لا  في قطاع الخدمات بيانات مؤشر مديري المشترياتف ا ،مستغرب

تزال تشير إلى مستويات منخفضة من النشاط في الشركات ذات 

 الصلة بالاستهلاك.

الطلب العالمي بسبب ضعف الخارجي، يؤدي  صعيدثالث ا، على ال

عدم اليقين بشأن العلاقات الثنائية استمرار حالة و 19 -كوفيد جائحة

كون تن المرجح أن مو. المزيد من العقباتمع الولايات المتحدة إلى 

لصين حتى أمام امؤقت  ة  بشكلالتصدير مغلقدفع النمو عبر قناة 

تبدأ جميع الاقتصادات الرئيسية في التعافي والانفتاح. علاوة على 

ذلك، فإن الشكوك العالمية والصراعات مع الولايات المتحدة تثير 

ة الحذر في بكين. وبالتالي، تريد الحكومة الصينية أن تكون حكيم

 تعثرتحفيز في حالة ال /النقدية سياسيةلل المجالوأن توفر 

 .خارجية صدمات أو حدوثالمفاوضات الثنائية 

 المعيقاتولكن  ،التعافي الصيني أن يستمر من شأنبشكل عام، و

ب. طلوالم السريع الانتعاشمن تحقيق المتبقية ستمنع على الأرجح 

على الرغم من حجم الصدمة وجميع عواقبها، بدأ الاقتصاد  لكن

لا يزال من المتوقع أن وظهر بالفعل علامات الانتعاش. يالصيني 

لطلب المحلي إلى تحقيق نمو إيجابي في االتدريجي  رتفاعيؤدي الا

 .2020على أساس سنوي في عام  %1.5يبلغ حوالي 
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أية مسؤولية عن أي خسائر مباشرة أو غير مباشرة قد تنتج عن استخدام هذا التقرير. إن الآراء  QNBلا تتحمل مجموعة  إخلاء مسؤولية وإقرار حقوق الملكية الفكرية:"

لظروف الخاصة بالمستثمر، وأن يكون الواردة في التقرير تعبر عن رأي المحلل أو المؤلف فقط، ما لم ي صرَح بخلاف ذلك. يجب أن يتم اتخاذ أي قرار استثماري اعتمادا  على ا

ئيا  دون إذن من مجموعة أساس مشورة استثمارية يتم الحصول عليها من مصادرها المختصة. إن هذا التقرير يتم توزيعه مجانا ، ولا يجوز إعادة نشره بالكامل أو جز مبنيا  على

QNB". 

mailto:economics@qnb.com
mailto:abdulrahman.aljehani@qnb.com

