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"؟3-3-3الولايات المتحدة من تنفيذ خطتها الاقتصادية " تتمكنسهل 

الإجراءات بكبير  بشكلهذا العام لتوقعات النمو العالمي  ستتأثر

 ي تم تنصيبهذترامب الدونالد إدارة  هاتخذستالتي  قراراتوال

، المسؤول عن لولايات المتحدة. يتمتع ترامبل رئيسا   مؤخرا  

تريليون دولار،  30الاقتصاد الأمريكي الضخم الذي تبلغ قيمته 

للأغلبية  لتبني سياسات ومبادرات جديدة، نظرا   ةواسع بصلاحيات

ن في كل من مجلسي النواب ولجمهوريالتي يتمتع بها ا الساحقة

  .والشيوخ

"، "لنجعل أمريكا عظيمة مرة أخرى" و"أمريكا أولا   يتحت شعار

ن النمو الاقتصادي وإلغاء القيود مزيد متحقيق الوعد ترامب ب

الرئيسية، وخفض  القطاعاتفي  البيروقراطيةالتنظيمية وتقليل 

 ،الاستثمارات العامة وزيادةالضرائب على الشركات والأسر، 

إنتاج الهيدروكربونات،  زيادةوالدفاع، و نيع المحليلتصدعم او

وهذا  التجارة الخارجية. ما يخصموقف حمائي قوي فيتبني و

-2017 الفترة ولايته الأولى فية يتماشى إلى حد ما مع أجند

2021.  

الاقتصادية في الولايات المتحدة تختلف الآن عما  عالأوضالكن 

. فقد 2017في عام  أول مرةكانت عليه عندما تولى ترامب منصبه 

زاد نمو الناتج المحلي الإجمالي المحتمل بشكل كبير في السنوات 

البلاد  رتمو ،للغاية لقليلة الماضية، وأصبح الحيز المالي محدودا  ا

ي. لكن الصخرالنفط  في إنتاج تطورالمع  ،بالفعل "بثورة طاقة"

بغض النظر عن ذلك، يعتقد فريق ترامب الاقتصادي، بقيادة وزير 

الخزانة سكوت بيسنت، أنه من الممكن تنفيذ خطة جريئة تسمى 

الناتج المحلي الإجمالي في نمو تحقيق  تشير إلى "، والتي3-3-3"

زيادة بواقع تحقيق و، %3نسبة عند مالي  عجزإبقاء ال، و%3بنسبة 

الإنتاج المحلي من النفط الخام بحلول عام  فيبرميل يوميا   مليون 3

2028. 

  ولايته الثانيةمقابل  الأولى ترامبولاية المقاييس الكلية الرئيسية ل

  (2025و 2017بداية المدة في كل من )

 
 

 QNB هيفر، تحليلاتالمصادر: 

م ما إذا كانت لتقيي 3-3-3أهداف خطة  بتحليلفي هذا الأسبوع، قمنا 

، بالإضافة إلى التأثير المحتمل هانجاحواحتمالات  ابلة للتطبيقق

  .للتدابير المطلوبة

في الأعوام  كبيرا   ، شهد النمو في الولايات المتحدة بالفعل تقدما  أولا  

 ت. وليسالمحتمل الناتج المحلي الإجمالينمو الأخيرة مع تسارع 

للغاية  ةمرتفعالمستهدفة % 3 نسبةأن ب تدعونا للاعتقادهناك أسباب 

النمو المحتمل للناتج المحلي  يبلغ في الحقيقية،. واقعيةأو غير 

الطويل الأجل. %، وهو ما يعادل المتوسط 2.5الإجمالي بالفعل 

تكار وإلغاء ترامب أجندة شاملة مؤيدة للاب فرضنرى إمكانية و

القيود التنظيمية مع استمرار الاستثمارات الحالية في الذكاء 

  .الاصطناعي

في الأرباع الأخيرة، ضاعف كبار مقدمي الخدمات السحابية 

، مما يشير إلى أننا قد نكون الرأسماليالخاصة بالإنفاق برامجهم 

دورة استثمارية ضخمة في البنية التحتية للذكاء  على أعتاب

تبني التكنولوجيا التسارع في الاصطناعي. ومن الممكن أن يؤدي 

الناتج كفاءة، وزيادة الإنتاجية وفي ال بيرةكإلى تحقيق مكاسب 

البنية التحتية  نشاءإ فترة ، كما رأينا خلالالمحتمل المحلي الإجمالي

 للإنترنت في التسعينيات.

الأمريكيناتج المحلي الإجمالي محتمل للنمو الالتطور   

(2024-1990)على أساس سنوي، %،   

 
 QNBالمصادر: بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي، تحليلات 

لضبط  واسعةثانيا ، يعتزم الفريق الاقتصادي الجديد تقديم خطة 

. 2028% بحلول عام 3المالية العامة من شأنها تضييق العجز إلى 

، خاصة وأن ترامب وعد خلال حملته صارمةالخطة وتعتبر هذه 

% 15% إلى 21الشركات من على ضرائب الخفض بالانتخابية 

، 2017عام مطبقة منذ لاوسيعمل على تمديد التخفيضات الضريبية 

. ومن الجاري العامهاية والتي كان من المقرر أن تنتهي في ن

دخل الالمتوقع أن تؤدي هذه التدابير المالية مجتمعة إلى خفض 

تريليون دولار أميركي. ولتحقيق هذه  4إلى  3بمقدار  يالحكوم

الإيرادات لزيادة تدابير المن  الغاية، يقترح فريق ترامب مزيجا  

20172025ال  ي ية الم ايي    

2.5 1.7 المحتمل للناتج المحلي الإجماليالنمو  

21 35    دخل الشركات ضريبة  

124 106    الدين إلى الناتج المحلي الإجمالي نسبة  

7.3 4.8  يمن الناتج المحلي الإجمال   المالي العجز  

8.813.3 مليون برميل يوميا   النفط الخام إنتاج  
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إمكانات نمو الناتج المحلي الإجمالي

المتوسط طويل الأجل

ة إنشاء البني

التحتية 
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النمو المحتمل للناتج
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فرض تعريفات جمركية أعلى على  ذلكالتكاليف. ويشمل  وتقليص

اء التجاريين وخفض الإنفاق على العديد من الإدارات الشرك

 والبرامج الحكومية. 

ة الجديدة بقيادة إيلون يكفاءة الحكومالمن المتوقع أن توفر لجنة 

على  الفائقةماسك، رجل الأعمال الملياردير المعروف بقدرته 

إعادة ترتيب سلاسل التوريد لتقليل التكاليف والوقت اللازم لطرح 

المنتجات في السوق، المزيد من الفرص لتحسين الميزانية. وفي 

% من 3رأينا، سيكون من الصعب إلى حد ما خفض العجز إلى 

رس غالميزانية في الكون مكتبتوقع يالناتج المحلي الإجمالي. و

% من الناتج المحلي 5.9نية قدره الأميركي عجزا  في الميزا

عجز بهذا الحجم . ويتطلب تضييق 2028حلول عام الإجمالي ب

تريليون دولار أميركي في الإنفاق الحكومي  3.4خفضا  هائلا  بنحو 

 % من إجمالي الإنفاق30، وهو خفض بنسبة 2028الإجمالي لعام 

إذا كان من ما  ولا يعُرف بعدغير المرتبط بالفائدة. المتوقع  الجاري

 المرتبطة مطالبالالممكن تحقيق مثل هذا الادخار، نظرا  لاستمرار 

العامة في الولايات المتحدة في جميع القطاعات. ومن  اتالخدمب

الجدير بالذكر أن تخفيضات الإنفاق قد تخلق أيضا  رياحا  معاكسة 

الأولوية بين ب يحظىسالهدف الذي  ما هو المؤكدمن لي  للنمو. و

 . ةالمالي لأوضاعضبط االنمو و

ثالثا ، هناك أيضا  هدف لزيادة إنتاج الطاقة في الولايات المتحدة 

الفكرة تستند هذ يوميا . و المكافئ النفطملايين برميل من  3بنحو 

 وتشجيعإلغاء القيود التنظيمية والحوافز والتحول من دعم  إلى

الطاقات المتجددة إلى موقف أكثر حيادية من حيث تفضيلات 

. ومع نفط والغازمنتجي ال بهدف تحفيزمصادر الطاقة المختلفة 

 النفطضافية من الإالثلاثة ملايين برميل تقدير ذلك، فإن الأساس ل

علاوة على ذلك، هناك تحديات صناعية . لي  واضحا  المكافئ 

نظرا   ،، مثل إنتاج النفط الخاملرئيسيةكبيرة في بعض القطاعات ا

تكاليف ارتفاع استنفاد الموارد التي يسهل الوصول إليها، ولأن 

، ونقص العمالة، وانخفاض ربحية الاستثمار في أجزاء رأس المال

سريعة  تازيادتحقيق ، يخلق بيئة صعبة لالنفطيمن رقعة الصخر 

الهدف قابلا  للتحقيق فقط إذا  هذا الإنتاج. ومن المرجح أن يكون في

تمت إضافة مصادر أخرى للطاقة إلى المعادلة، مثل الغاز والغاز 

 الطبيعي المسال. 

حتمالات عالية لتحقيق ترامب لهدف نمو الناتج الا أن ، نرىلا  اجمإ

، ةلماليا ضبط الأوضاعن هدف لا أ، إ%3المحلي الإجمالي بنسبة 

للغاية، وخاصة في سياق الإعفاءات الضريبية  صارمفي رأينا، 

الطاقة المرتبط بهدف الالجديدة والرغبة في تحقيق نمو أعلى. أما 

إذا تمت  فقطتحقيقه يمكن  ، حيثقابلا  للتأويلاتو فهو أكثر غموضا  

 .المكافئ النفطإنتاج براميل  سبةحالخام إلى غير إضافة إنتاج النفط 

 

 الاقتصادي QNBف يق   

 عا شة خالد آل ثاني 

 قسم الاقتصاد –أول  مسؤول

4647-4453-974+ 

 مارتن لوبيزبي نابي 

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 *لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئي  مساعد

+974-4453-4642 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء م ؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات.  فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل

قع إلكترونية خاصة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا QNBيخُلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  QNBثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد بأطراف 

دم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يق QNBبها. ولا يتصرف 

بوعة عتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطالمقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تُ 

المتلقي بالحصول  QNBيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري. يوصي فقط على أساس أن المتلقي س

هذه المطبوعة هي آراء المؤلف في  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعك  بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخد

استشارية سواء  داخل قطر أو  فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBيقم  خارجها، كما لم

mailto:economics@qnb.com

