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2021من عام  الأخيرفي الربع  زيديح أن من المرج   يالصين الاقتصادنمو تباطؤ 

ل ظ، العام الماضي تراجع خلالمن  وما تبعه جائحةلا تفشيمنذ 

في الربع الأول وكثر من ستة أرباع. لأ يتعافى يالصين الاقتصاد

 كليالصيني ذروته مع نمو  الاقتصاد نمو، بلغ 2021من عام 

 ويرجع ذلك بصفة رئيسية، بالقيمة الحقيقية %18.3بلغ  قياسي

الاقتصاد  ولكناع التصدير. البنية التحتية وقطفي ستثمارات للا

 لوتيرةا بنفس خلال الربعين الماضيينلنمو امن  يتمكنلم الصيني 

 النمو ت معدلاتومنذ ذلك الحين بدأ اً،القياسية التي شوهدت سابق

فإن تأثير ، الهائل هحجمالنظر إلى بو. ؤباطتالو ارستقري الاف

إلى الاقتصاد نتقل من المرجح أن ي الصيني لاقتصادا اعتدال نمو

ً مجاورة الأخرى المرتبطة اقتصادييؤثر على البلدان الن أالعالمي و  ا

 .مدمجة معهاأو  الصينب

النمو  معدلات في الأسباب الثلاثة وراء اعتدال التقريريتعمق هذا 

خلال الفترة المتبقية ؤ إضافي تباط ت حدوثاحتمالاوفي الصين 

 من العام.

 نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في الصين 

 (ير على أساس سنوييتغ %)

 
 QNB، تحليلات هيفرالمصادر: 

السلطات الصينية  قبلمن  سحب سياسات التحفيزعملية دأ ، بأولاً 

، على الطلب المحلي ؤثرت 2021عام  مطلعو 2020 في أواخر عام

، بما اتديد السياسكان تشوبدوره يسرع من تباطؤ الاقتصاد.  هذاو

على ف. عاملاً بالغ الأهمية، والتنظيمية في ذلك التدابير المالية

الاستثمار  تراجعو الاستثنائيةالمزايا  تلاشت، المالي الصعيد

على نمو  اً التنظيمي، فرضت السلطات قيود وفي الجانب. الحكومي

يدة لمختلف ووضعت قواعد جد يارقطاع العقفي الالائتمان 

ساهم . وقد التكنولوجية، مما أدى إلى تباطؤ الاستثمار القطاعات

ذلك في اعتدال نمو الاقتصاد، بالنظر إلى أن استهلاك الأسر ظل 

ً نسبي اً ضعيف الانخفاض في الإنفاق عن ض ولا يمكن أن يعو   ا

 الحكومي والاستثمارات.

ثانياً، يمتد تأثير عملية تقليص مديونية المطورين الرئيسيين 

بشكل عام، مما  ةللعقارات في الصين إلى سوق العقارات المحلي

يضعف المعنويات في أحد القطاعات الاقتصادية الرائدة في البلاد. 

مدى ، بما في ذلك بمعايير أوسع، عند قياسه ويمثل قطاع العقارات

من  %25، حوالي والإيرادات الماليةلسلة التوريد س ه علىتأثير

المحتمل من  التعثرإجمالي الناتج المحلي. ومن المتوقع أن يؤدي 

دي جانب كبار المطورين العقاريين إلى إضعاف النشاط الاقتصا

، يمكن أن تؤثر ضائقة ديون في هذا القطاع. علاوة على ذلك

قد يخلق  ، مماعقاريين على سوق الائتمان المحليالمطورين ال

بشكل كبير  نيالعاملويؤثر كلا تحديات إضافية لنمو الاستثمار. 

 على النمو.

 صادرات السلع الصينية
 )مليون دولار أمريكي(

 
 QNB هيفر، تحليلاتالمصادر: 

تعافي ، وهو المحرك الرئيسي لليواجه نمو الصادراتثالثاً، 

بسبب تدهور قيود جانب  تهديداً ، حتى الآن الصينفي الاقتصادي 

يؤدي ارتفاع أسعار الفحم ونقص السلع وفي قطاع الطاقة.  الإمداد

الأساسية الأخرى إلى انقطاع التيار الكهربائي في العديد من 

 ترشيد، تفرض السلطات ضمان إمدادات الطاقة للأسرلو. قاليمالأ

اقة. الطاقة على الشركات المصنعة كثيفة الاستهلاك للطاستهلاك 

، عندما يرتفع الطلب تفاقم هذا الوضع خلال فصل الشتاءيمكن أن يو

لحكومة معالجة الوضع بعدة بينما تحاول اوعلى الطاقة. عادة 

لمنتجي الطاقة ، بما في ذلك تخفيف اللوائح التنظيمية تدابير

، لا يزال من غير الواضح ما إذا كان وشركات مناجم الفحم

 الاخيرلطاقة في الربع مستقرة لالمصنعون سيستفيدون من إمدادات 

نمو  سيتأثر. وفي حالة تدهور وضع الطاقة، 2021من عام 

  .بشكل أكبرالصادرات 
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 انالمحرك ابشكل عام، كان قطاعا العقارات والتصدير هم

فإن . ومع ذلك، 19-يدفللاقتصاد الصيني منذ صدمة كو انالرئيسي

في قطاع العقارات  لسلبيةا واملعوالالاقتصادية السياسات  تشديد

على ذلك، بدأت قيود  الفعل في حدوث تباطؤ كبير. علاوةتساهم ب

، فإننا نتوقع وبالتاليإمدادات الطاقة تؤثر سلباً على قطاع التصدير. 

 من خيرالأفي الربع النمو في الصين  فيإضافياً  اً تباطؤ هدشأن ن

ع تلاشي مفي العام المقبل،  زخمالنمو اليستعيد ، قبل أن 2021عام 

 ض.وعرمالقيود  راجعوت الاقتصادية تأثير تشديد السياسات
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 4642-4453 (974+)هاتف: 

 جيمس ماسون

 اقتصادي أول 

 +)974 (4453-4643هاتف: 
 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءً كان صريحاً أو ضمنياً،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات.  فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل

قع إلكترونية خاصة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا QNBيخُلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولاً عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  QNBثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد بأطراف 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشاراً مالياً أو خبيراً استشارياً أو وكيلاً فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

و منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحةً أو عرضاً أو ترويجاً أو طلباً أو توصيةً فيما يتعلق بأي معلومات أ

المتلقي بالحصول  QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

اسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو مح

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ت. يتم توزيع هذه المطبوعة و وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوماأ

، QNB. وعلى حد علم QNBإنتاجها كلياً أو جزئياً دون إذن من مجاناً ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة 

استشارية سواءً داخل قطر أو  فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 فيما يتعلق بالمعلومات.بطلب أو تلقي أي موافقة  QNBخارجها، كما لم يقم 
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