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 تقریر مدقق الحسابات المستقل 
لحاملي الوحدات في صندوق كیو ان بي للسلع  

الرأي

،۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱لقد دققنا البیانات المالیة لصندوق كیو ان بي للسلع ("الصندوق")، والتي تتكون من بیان المركز المالي كما في  
وبیانات الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر، والتغیرات في صافي الموجودات المنسوبة لحاملي الوحدات والتدفقات النقدیة للسنة  

 المنتھیة في ذلك التاریخ، والإیضاحات التي تشتمل على السیاسات المحاسبیة الجوھریة والمعلومات التفسیریة الأخرى. 

دیسمبر    ۳۱في رأینا، أن البیانات المالیة المرفقة تظھر بصورة عادلة، من جمیع الجوانب الجوھریة، المركز المالي للصندوق كما في  
معاییر المحاسبة الصادرة عن  - ، وأدائھ المالي وتدفقاتھ النقدیة للسنة المنتھیة بذلك التاریخ  وفقاً للمعاییر الدولیة للتقاریر المالیة ۲۰۲٥

 معاییر المحاسبة).  –مجلس معاییر المحاسبة الدولیة (المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة 

 أساس الرأي 

لجزء قمنا بأعمال التدقیق وفقا للمعاییر الدولیة للتدقیق (معاییر التدقیق).  قمنا بمزید من التوضیح لمسؤولیتنا وفقا لتلك المعاییر في ا
الخاص بمسؤولیات المدقق عن تدقیق البیانات المالیة في ھذا التقریر. إننا مستقلون عن الصندوق وفقاً لقواعد السلوك الأخلاقي الدولیة 
السلوك   (قواعد  و  الدولیة)  الاستقلالیة  معاییر  (متضمنة  للمحاسبین  الدولیة  الأخلاق  معاییر  الصادرة عن مجلس  المھنیین  للمحاسبین 
الأخلاقي الدولیة) والمتطلبات الأخلاقیة ذات الصلة بأعمال التدقیق التي نقوم بھا على البیانات المالیة للصندوق في دولة قطر، وقد  

ولیاتنا الأخلاقیة الأخرى وفقاً لتلك المتطلبات وقواعد السلوك الأخلاقي. إننا نرى أن أدلة التدقیق التي حصلنا علیھا كافیة استوفینا مسؤ
 ومناسبة لتكوین أساس للرأي الذى توصلنا إلیھ. 
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 تقریر مدقق الحسابات المستقل (تابع) 
حاملي الوحدات في صندوق كیو ان بي للسلع  

 مسؤولیات مدیر الصندوق عن البیانات المالیة 

معاییر المحاسبة،    –إن مدیر الصندوق مسؤول عن إعداد البیانات المالیة وعرضھا بشكل عادل وفقاً للمعاییر الدولیة للتقاریر المالیة  
وعن الرقابة الداخلیة التي یراھا مدیر الصندوق ضروریة للتمكین من إعداد البیانات المالیة الخالیة من الأخطاء الجوھریة، سواء كانت  

 ن غش أو خطأ. ناتجة ع

عند إعداد البیانات المالیة، فإن مدیر الصندوق مسؤول عن تقییم قدرة الصندوق على الاستمرار وفقا لمبدأ الاستمراریة، والإفصاح،  
مدیر   یخطط  لم  ما  الاستمراریة  لمبدأ  وفقا  المحاسبة  أساس  واستخدام  الاستمراریة  بمبدأ  المتعلقة  الأمور  الحال، عن  مقتضى  حسب 

 الصندوق أو إیقاف عملیاتھ أو لم یكن لدیھ بدیل واقعي خلافا للقیام بذلك.     الصندوق إما لتصفیة 

 مسؤولیات مدقق الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة 

ي الحصول على تأكید معقول عما إذا كانت البیانات المالیة ككل خالیة من الأخطاء الجوھریة، سواء كانت ناتجة عن غش  فأھدافنا    تتمثل
أو خطأ، وإصدار تقریر مدقق الحسابات الذي یتضمن رأینا. التأكید المعقول ھو تأكید على مستوى عال، ولكن لا یضمن أن عملیة  

دولیة للتدقیق ستكشف دائما عن أخطاء جوھریة عندما تكون موجودة. یمكن أن تنشأ الأخطاء عن غش  التدقیق التي تتم وفقا للمعاییر ال
أو خطأ، وتعتبر جوھریة إذا كان من الممكن بشكل فردی او جماعي، أن یتوقع بشكل معقول أن تؤثر على القرارات الاقتصادیة التي  

 یتخذھا المستخدمون على أساس ھذه البیانات المالیة. 

.  كماكجزء من عملیة التدقیق وفقاً للمعاییر الدولیة للتدقیق، فإننا نمارس حكماً مھنیاً ونبقى على الشكوك المھنیة في جمیع أعمال التدقیق
 إننا نقوم بـ: 

وتنفیذ إجراءات  – أو خطأ، وتصمیم  ناتجة عن غش  المالیة، سواء كانت  البیانات  في  الجوھریة  وتقییم مخاطر الأخطاء  تحدید 
التدقیق التي تستجیب لتلك المخاطر، والحصول على أدلة تدقیق كافیة ومناسبة لتكوین أساس لرأینا. إن خطر عدم اكتشاف أیة 

ن تلك الناتجة عن خطأ، نظرا لأن الغش قد ینطوي على تدلیس أو تزویر أو حذف  أخطاء جوھریة ناتجة عن غش ھو أعلى م
 متعمد أو محاولات تشویھ، أو تجاوز للرقابة الداخلیة. 

الرقابة الداخلیة ذات الصلة بالتدقیق من أجل تصمیم إجراءات تدقیق مناسبة حسب الظروف، ولكن    لأنظمةالحصول على فھم   –
  لیس لغرض إبداء رأي حول فعالیة الرقابة الداخلیة للصندوق.

مدیر  – اتخذھا  التي  الصلة  ذات  والإفصاحات  المحاسبیة  التقدیرات  ومعقولیة  المتبعة  المحاسبیة  السیاسات  ملاءمة  مدى  تقییم 
 الصندوق.   

إبداء نتیجة حول مدى ملاءمة استخدام مدیر الصندوق لمبدأ الاستمراریة المحاسبي، واستنادا إلى أدلة التدقیق التي یتم الحصول  –
علیھا، ما إذا كانت ھناك شكوكا جوھریة ذات صلة بأحداث أو ظروف یمكن أن تثیر شكوكا كبیرة حول مقدرة الصندوق على  

لمبدأ الاستم وفقا  أعمالھ  تقریر مدقق  مواصلة  إلى  بالإشارة  فإننا مطالبون  أن ھناك شكوكا جوھریة،  إلى  توصلنا  إذا  راریة.  
الحسابات إلى الإفصاحات ذات الصلة الواردة في البیانات المالیة، أو إذا كان الإفصاح عن ھذه المعلومات غیر كافي، بتعدیل 

التي تم الحصول علیھا حتى تاریخ تقریر مدقق الحسابات. ومع ذلك،    رأینا. إن النتائج التي توصلنا إلیھا تعتمد على أدلة التدقیق 
 فإن الأحداث أو الظروف المستقبلیة قد تتسبب في أن یقوم الصندوق بالتوقف عن مواصلة أعمالھ وفقا لمبدأ الاستمراریة.  



 تقریر مدقق الحسابات المستقل (تابع) 
حاملي الوحدات في صندوق كیو ان بي للسلع  

 مسؤولیات مدقق الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة (تابع) 

، وفیما إذا كانت البیانات المالیة تمثل المعاملات  تقییم العرض العام للبیانات المالیة وھیكلھا ومحتواھا، بما في ذلك الإفصاحات –
 والأحداث ذات العلاقة بالطریقة التي تحقق العرض العادل. 

نتواصل مع مدیر الصندوق فیما یتعلق، ضمن أمور أخرى، بالنطاق المخطط لھ وتوقیت التدقیق ونتائج التدقیق المھمة، بما في ذلك أي  
 وجھ من أوجھ القصور المھمة في الرقابة الداخلیة التي نحددھا أثناء قیامنا بالتدقیق. 

 تقریر عن المتطلبات القانونیة الأخرى

لعام   ۸، والذي تم تعدیل بعض أحكامھ لاحقاً بموجب القانون رقم ۲۰۱٥لعام  ۱۱قانون الشركات التجاریة القطري رقم   وفقاً لما یتطلبھ
 (" قانون الشركات التجاریة القطري المعدل")، فإننا نفید أیضًا بما یلي: ۲۰۲۱

لقد حصلنا على جمیع المعلومات والإیضاحات التي اعتبرنا أنھا ضروریة لأغراض التدقیق.   )۱

 یحتفظ الصندوق بسجلات محاسبیة منتظمة وتتفق بیاناتھ المالیة مع تلك السجلات.   )۲

لم یرد إلى علمنا وقوع أیة مخالفات أو انتھاكات للأحكام الساریة من قانون الشركات التجاریة القطري المعدل أو لبنود النظام   )۳
الأساسي للصندوق التي حدثت خلال السنة والتي یمكن أن یكون لھا أثر جوھري على بیان المركز المالي للصندوق أو أدائھ كما  

.۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱في وللسنة المنتھیة في 

 سلیم خلیل 
 كي بي إم جي 

۲ مارس ۲۰۲٦ 
الدوحة  

 ٤۷۲سجل مراقبي الحسابات رقم طر  قدولة قطر  





 صندوق كیو ان بي للسلع 

 جزءًا لا یتجزأ من ھذه البیانات المالیة.   ۱۰إلى  ۱تشكل الإیضاحات المرفقة من 
 

٥ 

  
 بیان الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر  

بالریال                                                                                                              ۲۰۲٥ دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في  
 القطري 

 
 

 ۲۰۲٤  ۲۰۲٥ إیضاح  
     

     الدخل 
 ۱٦٦٬٤۷۸  ۱۱٤٬۳۰۷ ۸ الدخل من الاستثمارات المالیة  

 ۱٥۹  ۹٦  إیراد الفوائد
 ۱٦٦٬٦۳۷  ۱۱٤٬٤۰۳  إجمالي الدخل  

     
     المصروفات 

 )۸٬۳۸۷(  (۷٬۸۹۲) ۹ أتعاب الإدارة 
 )۲٬۰۹٦(  (۱٬۹۷۳) ۹ أتعاب أمناء الاستثمار

 )۱۱٥(  (۳٥)  رسوم الوساطة 
 )۱۰٬٥۹۸(  (۹٬۹۰۰)  إجمالي المصروفات 

     
 ۱٥٦٬۰۳۹  ۱۰٤٬٥۰۳  الربح للسنة 

 -   -  الدخل الشامل الآخر للسنة 
 ۱٥٦٬۰۳۹  ۱۰٤٬٥۰۳  التغیر في صافي الموجودات المنسوبة لحاملي الوحدات 



 صندوق كیو ان بي للسلع 

 جزءًا لا یتجزأ من ھذه البیانات المالیة.   ۱۰إلى  ۱تشكل الإیضاحات المرفقة من 
 

٦ 

 
 بیان التغیرات في صافي الموجودات المنسوبة إلى حاملي الوحدات  

 بالریال القطري  ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في  
 
 

 

  عدد الوحدات 

  صافي
 الموجودات 

 المنسوبة الى 
 الوحدات  حاملي

    
 ۲٬۰۲۰٬٤۹۸  ۲۱۳٬۲٤۷ ۲۰۲٤ینایر  ۱الرصید في 

    
 ۱٥٦٬۰۳۹  -  التغیر في صافي الموجودات المنسوبة لحاملي الوحدات 

    
    المساھمات وعملیات الاسترداد من قبل حاملي الوحدات: 

 -   -  الاشتراك في الوحدات القابلة للاسترداد خلال العام 
 ) ۲۱۹٬٤۹٤(  )۲۲٬۰۱۰( استرداد الوحدات القابلة للاسترداد خلال العام 

 ۱٬۹٥۷٬۰٤۳  ۱۹۱٬۲۳۷ ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱الرصید كما في 
    

 ۱٬۹٥۷٬۰٤۳  ۱۹۱٬۲۳۷ ۲۰۲٥ینایر   ۱الرصید في  
    

 ۱۰٤٬٥۰۲  - التغیر في صافي الموجودات المنسوبة لحاملي الوحدات 
    

    المساھمات وعملیات الاسترداد من قبل حاملي الوحدات: 
 -  - الاشتراك في الوحدات القابلة للاسترداد خلال العام 

 (۷٤٬۱۸٤)  (۷٬۰۰۰) استرداد الوحدات القابلة للاسترداد خلال العام 
 ۱٬۹۸۷٬۳٦۱  ۱۸٤٬۲۳۷ ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱الرصید كما في 



 صندوق كیو ان بي للسلع 

 جزءًا لا یتجزأ من ھذه البیانات المالیة.   ۱۰إلى  ۱تشكل الإیضاحات المرفقة من 
 

۷ 

 
 بیان التدفقات النقدیة  

 بالریال القطري  ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱للسنة المنتھیة في  
 
 

 ۲۰۲٤  ۲۰۲٥ إیضاح  
     

     الأنشطة التشغیلیة 
 ۱٥٦٬۰۳۹  ۱۰٤٬٥۰۳  التغیر في صافي الموجودات المنسوبة لحاملي الوحدات 

     تعدیلات لـ:
 )٦۷٬٤۳۲(  (۲۹٬٥٥۱) ۸ أرباح محققة من بیع استثمارات مالیة 

 )۹۹٬۱۳۹(  (۸٤٬۹۱۳) ۸ غیر محققة من إعادة تقییم الاستثمارات المالیةارباح 
 )۱۰٬٥۳۲(  (۹٬۹٦۱)  الخسارة التشغیلیة قبل التغیرات في الموجودات والمطلوبات التشغیلیة

     
     تغییرات في: 

 ۲۳۱٬۹۱۹  ۸۷٬۹۸۳  استثمارات مالیة
 )۱٤۸(  ۲۷  مستحق لأطراف ذات علاقة 

 ۲۲۱٬۲۳۹  ۷۸٬۰٤۹  صافي التدفقات النقدیة الناتجة من الأنشطة التشغیلیة 
     

     الأنشطة التمویلیة 
 ) ۲۱۹٬٤۹٤(  (۷٤٬۱۸٤)  مدفوعات استرداد وحدات قابلة للاسترداد 

 ) ۲۱۹٬٤۹٤(  (۷٤٬۱۸٤)  صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمویلیة 
     

 ۱٬۷٤٥  ۳٬۸٦٥  صافي الزیادة في النقد وما یعادلھ 
 ۱٬٦٦۹  ۳٬٤۱٤  ینایر ۱النقد وما یعادلھ في 

 ۳٬٤۱٤  ۷٬۲۷۹ ۷ دیسمبر   ۳۱النقد وما یعادلھ في 
     

 



 صندوق كیو ان بي للسلع 
 

 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۸ 

 
 معلومات الصندوق  .۱

 
وتم تسجیلھ     S.A/۲۱/۲۰۲٤تم إنشاء صندوق كیو ان بي للسلع (" الصندوق ") كصندوق مفتوح بموجب ترخیص مصرف قطر المركزي رقم  

من قبل بنك قطر الوطني ش.م.ق ("البنك")، وھو شركة مساھمة قطریة تأسست بموجب قوانین دولة قطر ویقع   ٦٥۱۱٥بالسجل التجاري رقم  
 .  ۲۰۱٤یونیو  ۱۱.   بدأ الصندوق عملیاتھ في ۱۰۰۰مكتبھ الرئیسي في الدوحة، دولة قطر، ص.ب 

 
سنوات اعتبارا من تاریخ تسجیل الصندوق في سجل صنادیق الاستثمار بالوازرة، وھو قابل للتجدید من قبل المؤسس   ۱۰إن أجل الصندوق ھو 

سنوات أخرى قبل انتھاء الفترة  ۱۰بشرط الحصول على موافقة مصرف قطر المركزي.   یقوم المؤسس حالیاً بتجدید ترخیص الصندوق لفترة 
 المبدئیة. 

 
ریال قطري، وتكون   ۱۰وحدة.  تبلغ القیمة الاسمیة للوحدة    ۳٬۰۰۰٬۰۰۰ملیون ریال قطري مقسم إلى    ۳۰یبلغ رأس المال المبدئي للصندوق  

 الوحدات مدفوعة بالكامل عند الإصدار.  یحق للمؤسس زیادة أو تخفیض رأس مال الصندوق وفقاً للحدود المحددة في النظام الأساسي.  
 

) ویقع  CH-۱۷۰٫۳٫۰۳۱٫۲٦۳-۳بنك قطر الوطني سویز إس إیھ، وھي شركة تم إنشائھا بموجب القوانین السویسریة (رقم تسجیل الشركة  
 جنیف، سویسرا, وھي مدیر الصندوق (یشار إلیھا فیما بعد باسم "مدیر الصندوق").   ۱۲۰۱، ۱المكتب المسجل لھا في كواي دو مونت بلانك 

 
 ۱۰۰۰تم تعیین بنك قطر الوطني، وھو شركة مساھمة قطریة تأسس بموجب قوانین دولة قطر ویقع مقره الرئیسي في الدوحة، قطر، ص.ب.  

 (یشار إلیھ فیما بعد باسم "أمین الاستثمار")، أمیناً للاستثمار للصندوق. 
 
بالسلع والأسھم   المرتبطة  المشتقة  إجمالي من خلال الاستثمار في مجموعة من الأدوات  تحقیق عائد  في  للصندوق  الھدف الاستثماري  یتمثل 
المفردة في الشركات ذات الصلة بالسلع وأوراق ذات دخل ثابت و الصنادیق المشتركة وصنادیق المؤشرات المتداولة التي تتعرض لمؤشرات 

 قة والموارد الطبیعیة والاستراتیجیات والسندات والأسھم المفردة. السلع والطا 
 

 أساس الإعداد   . ۲
 

 أ)      بیان الالتزام 
 

معاییر المحاسبة الصادرة عن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة (المعاییر الدولیة    - تم إعداد ھذه البیانات المالیة وفقا للمعاییر الدولیة للتقاریر المالیة  
 معاییر المحاسبة).  - للتقاریر المالیة 

 
 ب)       أساس القیاس 

 
 ترة تقریر. أعدت ھذه البیانات المالیة وفقاً لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستثناء الاستثمارات المالیة التي تقاس بالقیمة العادلة في نھایة كل ف

 
 ج)       العملة الوظیفیة وعملة العرض 

 
  تم عرض ھذه البیانات المالیة بالریال القطري، وھو العملة الوظیفیة للصندوق.  تم تقریب كافة المعلومات المالیة المعروضة إلى أقرب ریال

 قطري. 
 

 د)       استخدام التقدیرات والأحكام 
 

غ المعلن عند إعداد ھذه البیانات المالیة قامت الإدارة بإجراء أحكام وتقدیرات وافتراضات تؤثر على تطبیق السیاسات المحاسبیة للصندوق والمبال
 عنھا للموجودات والمطلوبات والإیرادات والمصروفات. قد تختلف النتائج الفعلیة عن ھذه التقدیرات. 

  
 تتم مراجعة التقدیرات والافتراضات المتعلقة بھا بصفة مستمرة. یتم الاعتراف بمراجعات التقدیرات بأثر مستقبلي.  
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 أساس الإعداد (تابع)  .۲

 
 استخدام التقدیرات والأحكام (تابع)  د)  

 
یرات  المعلومات عن المجالات المھمة التي تنطوي على درجة عالیة من الأحكام أو التعقیدات، أو المجالات التي یكون فیھ للافتراضات أو التقد

 مخاطر كبیرة قد تؤدي إلى تعدیل جوھري على المبالغ المعترف بھا في البیانات المالیة كما یلي:
 

 مبدأ الاستمراریة
 

جاریة قامت الإدارة بتقییم قدرة الصندوق على مواصلة أعمالھ وفقا لمبدأ الاستمراریة وھي مقتنعة بأن لدى الصندوق موارد لمواصلة أعمالھ الت 
في المستقبل المنظور. لا تعلم الإدارة عن أي شكوك جوھریة قد تلقي بظلال من الشك الكبیر حول مقدرة الصندوق على مواصلة أعمالھ على  

 ساس مبدأ الاستمراریة. بناء علیھ، فقد تم إعداد البیانات المالیة على أساس مبدأ الاستمراریة. أ
 

 انخفاض قیمة الموجودات المالیة 
 

"الأدوات المالیة" والذي یتطلب    ۹یتبع الصندوق نموذج انخفاض القیمة "الخسارة الائتمانیة المتوقعة" بموجب المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم  
ات على معلومات مستقبلیة تستند إلى افتراضات للتغیرات المستقبلیة في مختلف المحركات الاقتصادیة وكیفیة تأثیر كل واحد من ھذه المحرك

خلا بعضھا البعض. كما یتطلب من الإدارة أیضا إسناد ترجیح التعثر لمختلف فئات الذمم المدینة والموجودات المالیة. یشكل احتمال التعثر مد
ویتضمن    رئیسیا في قیاس الخسارة الائتمانیة المتوقعة وھو یستدعي إجراء أحكام ھامة، وھو تقدیر لمدى ترجیح التعثر على فترة زمنیة محددة

 احتسابھ بیانات تاریخیة وافتراضات وتوقعات للظروف المستقبلیة.
 

 المخصصات والمطلوبات الأخرى 
 

لي یتم الاعتراف بالمخصصات والمطلوبات الأخرى في الفترة فقط إلى الحد الذي تعتبر فیھ الإدارة أنھ من المحتمل أن یكون ھناك تدفق مستقب 
خارج للأموال ناتج من عملیات أو أحداث سابقة ویمكن قیاس مبلغ التدفق النقدي الخارج بصورة موثوق بھا. توقیت الاعتراف وتحدید مقدار  

ث  طلوب یتطلب تطبیق أحكام على الحقائق والظروف الحالیة والتي قد تخضع للتغییر. بما أن التدفقات النقدیة الخارجة الفعلیة یمكن أن تحد الم
غیر  في سنوات لاحقة، تتم مراجعة القیم الدفتریة للمخصصات والمطلوبات بانتظام وتعدیلھا لمراعاة الحقائق والظروف المتغیرة. سینتج عن الت 

 في تقییم مخصص أو مطلوب معترف بھ في مصروف أو رصید للربح أو الخسارة في الفترة التي یحدث فیھا التغییر. 
 

 ۲۰۲٥ینایر   ۱ھـ)      المعاییر الجدیدة والتعدیلات والتفسیرات التي یسري مفعولھا من 
 

لمعاییر“) وتفسیر  خلال السنة الحالیة، أصبحت المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة الجدیدة والمعدلة أدناه (”المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة“ أو ”ا
 :۲۰۲٥ینایر  ۱المعاییر ساریة المفعول لأول مرة للسنوات المالیة التي تبدأ في 

 
 تاریخ سریان المفعول     المعاییر/ التعدیلات على المعاییر 

 ۱ ینایر ۲۰۲٥     ۲۱تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي  –عدم القابلیة على التبادل 
 

 لم یكن لتطبیق المعاییر الجدیدة والمعدلة أعلاه والتفسیر لمعیار أثر كبیر على البیانات المالیة للصندوق. 
 
 

 و)      المعاییر الجدیدة والمعدلة والتفسیر للمعاییر التي لم تصبح ساریة المفعول، ولكنھا متاحة للتطبیق المبكر  
 

قھا عند إعداد ھذه المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة الجدیدة والمعدلة أدناه والتفسیر للمعاییر لم تصبح ساریة المفعول حتى فترة لاحقة، ولم یتم تطبی 
 البیانات المالیة.

 
 المعاییر/ التعدیلات على المعاییر 

 
تاریخ سریان  

 المفعول   
 ۲۰۲٦ینایر  ۱ ۷والمعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم   ۹تعدیلات على المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم 

 ۲۰۲٦ینایر  ۱ ۱۱المجلد  -معاییر المحاسبة  -على المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة  ةالتحسینات السنوی

 ۲۰۲۷ینایر  ۱ الشركات التابعة غیر الخاضعة للمساءلة العامة: الإفصاحات  - مبادرة الإفصاح  ۱۹المعیار الدولي للتقاریر المالیة 

المشتركة (تعدیلات على  ھأو مشاریع الزمیلةبیع أو المساھمة في موجودات بین المستثمر وشركاتھ 
 ) ۲۸ومعیار المحاسبة الدولي رقم   ۱۰المعیار الدولي للتقاریر المالیة 

مؤجلة لأجل غیر 
 محدد
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 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۱۰ 

 ملخص السیاسات المحاسبیة الجوھریة  . ۳
 

 الاعتراف بالإیرادات  ) أ
 

 یة:  یطبق الصندوق باستمرار السیاسات المحاسبیة التالیة فیما یتعلق بالاعتراف بالإیرادات لجمیع الفترات المعروضة في ھذه البیانات المال
 

 إیرادات الفوائد  
 تتكون إیرادات الفوائد المعروضة في بیان الربح أو الخسارة من الفائدة المكتسبة على الأرصدة البنكیة. 

 
 إیراد توزیعات الأرباح 

 یتم الاعتراف بإیراد توزیعات الأرباح عندما ینشأ الحق في استلام الإیراد.
 

 إیرادات الاستثمارات المالیة 
لم والقیمة  یتم الاعتراف بأرباح أو خسائر بیع الاستثمارات المالیة في الربح أو الخسارة وذلك على أنھا الفرق بین القیمة العادلة للمقابل المست 

 الدفتریة للاستثمارات المالیة. 
 

 الأدوات المالیة  ) ب
 

 الاعتراف والقیاس المبدئي 
 

ی  بھا مبدئیا عندما  یتم الاعتراف  المالیة الأخرى  المالیة والمطلوبات  بالاستثمارات عند نشؤھا. جمیع الموجودات  المبدئي  صبح  یتم الاعتراف 
ن خلال الربح م  الصندوق طرفا في النصوص التعاقدیة للأداة. یقاس الموجود المالي مبدئیا بالقیمة العادلة زائدا، للبند الذي لا یكون بالقیمة العادلة

 أو الخسارة، تكالیف المعاملة التي تنسب مباشرة إلى الاقتناء.
 

 التصنیف والقیاس اللاحق للموجودات المالیة  
 

 عند الاعتراف المبدئي، یصنف الموجود المالي بـ: 
 

 إذا استوفى الشروط التالیة وكان غیر مصنف بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:  - التكلفة المطفأة  •
o  یتم الاحتفاظ بھ في نموذج أعمال یھدف إلى الاحتفاظ بالموجودات لجمع التدفقات النقدیة التعاقدیة؛ و 
o  .تؤدي شروطھ التعاقدیة في تواریخ محددة إلى تدفقات نقدیة لیست سوى مدفوعات المبلغ الأصلي والفائدة على المبلغ الأصلي القائم 

 
إذا استوفى كلا الشرطین التالیین ولم یكن مخصصا على أنھ بالقیمة العادلة من خلال الربح   - القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر  •

 أو الخسارة: 
o یتم الاحتفاظ بھ في نموذج أعمال یتم تحقیق ھدفھ عن طریق تحصیل تدفقات نقدیة تعاقدیة وبیع موجودات مالیة؛ و 
o  .تؤدي شروطھ التعاقدیة في تواریخ محددة إلى تدفقات نقدیة لیست سوى مدفوعات المبلغ الأصلي والفائدة على المبلغ الأصلي القائم 
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 التصنیف والقیاس اللاحق للموجودات المالیة (تابع) 

 
اللاحقة  عند الاعتراف المبدئي باستثمار في حقوق ملكیة لا یتم الاحتفاظ بھ للمتاجرة، یختار الصندوق بصورة غیر قابلة للإلغاء عرض التغییرات  

 في القیمة العادلة ضمن الدخل الشامل الآخر. یتم إجراء ھذا الاختیار على أساس كل استثمار على حدة. 
 

جمیع الموجودات المالیة غیر المصنفة باعتبارھا تقاس بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال    –القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  
الربح أو   الدخل الشامل الآخر كما ھو موضح أعلاه. یتم تصنیف الاستثمارات في أدوات حقوق الملكیة على أنھا مدرجة بالقیمة العادلة من خلال

ل الدخل الخسارة، ما لم یحدد الصندوق أداة حقوق ملكیة لیست محتفظ بھا للمتاجرة أو مقابل محتمل ناتج عن دمج الأعمال بالقیمة العادلة من خلا
اره موجوداً  الشامل الآخر عند التحقق المبدئي. عند الاعتراف الأولي، یجوز للصندوق تخصیص موجود مالي بشكل غیر قابل للاسترداد باعتب 

ن خلال الدخل  بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والذي یلبي بطریقة أخرى المتطلبات المراد قیاسھا بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة م
 الشامل الآخر ، إذا كان القیام بذلك یلغي أو یقلل بشكل كبیر من عدم التطابق المحاسبي الذي قد ینشأ بخلاف ذلك.

 
حالة یعاد لا یعاد تصنیف الموجودات المالیة بعد الاعتراف المبدئي بھا ما لم یغیر الصندوق نموذج أعمالھ لإدارة الموجودات المالیة، ففي ھذه ال

 تصنیف جمیع الموجودات المالیة المتأثرة في الیوم الأول من أول فترة تقریر بعد التغییر في نموذج الأعمال.
 

 تقییم نموذج الأعمال - الموجودات المالیة  
 
ا یقوم الصندوق بتقییم ھدف نموذج الأعمال الذي یحُتفظ فیھ بموجود مالي على مستوى محفظة لأن ھذا یعكس بشكل أفضل الطریقة التي تدار بھ

 الأعمال وتقدیم المعلومات للإدارة. تتضمن المعلومات التي تؤخذ في الاعتبار:
 

ني  السیاسات والأھداف المعلنة للمحفظة وتطبیق تلك السیاسات في الممارسة العملیة. وھي تشمل ما إذا كانت استراتیجیة الإدارة تركز على ج •
 تدفقات نقدیة تعاقدیة أو تحقیق تدفقات نقدیة من خلال بیع موجودات؛ 

 
 كیفیة تقییم أداء المحفظة وتقدیم التقاریر لإدارة الصندوق؛   •

 
 المخاطر التي تؤثر على أداء نموذج الأعمال (والموجودات المالیة المحتفظ بھا ضمن نموذج الأعمال ھذا) وكیفیة إدارة تلك المخاطر؛   •

 
على سبیل المثال، سواءً كان التعویض یستند على القیمة العادلة للموجودات التي تتم إدارتھا أو التدفقات    - كیفیة تعویض مدیري الأعمال   •

 النقدیة التعاقدیة التي یتم جمعھا؛ و
 

 وتیرة وحجم وتوقیت مبیعات الموجودات المالیة في الفترات السابقة، وأسباب ھذه المبیعات والتوقعات حول نشاط المبیعات في المستقبل.  •
 

مع إن عملیات نقل الموجودات المالیة لأطراف ثالثة في معاملات غیر مؤھلة لإلغاء الاعتراف لا تعتبر مبیعات لھذا الغرض، وذلك بما ینسجم  
 اعتراف الصندوق المستمر بالموجودات. 

 
 تقییم ما إذا كانت التدفقات النقدیة التعاقدیة لیست سوى مدفوعات عن أصل الدین والفائدة علیھ - الموجودات المالیة  

 
مقابل عن لأغراض ھذا التقییم، یتم تعریف "أصل الدین" بأنھ القیمة العادلة للموجود المالي عند الاعتراف المبدئي. یتم تعریف "الفائدة" بأنھا  

ة للإقراض القیمة الزمنیة للمال والمخاطر الائتمانیة المرتبطة بالمبلغ الأصلي القائم خلال فترة معینة من الزمن وغیرھا من المخاطر الأساسی 
 والتكالیف (مثل مخاطر السیولة والتكالیف الإداریة) وكذلك ھامش الربح. 

 
للأداة.    عند تقییم ما إذا كانت التدفقات النقدیة التعاقدیة لیست سوى مدفوعات عن أصل المبلغ والفائدة علیھ، یأخذ الصندوق بالشروط التعاقدیة
لا یمكنھ  ویشمل ذلك تقییم ما إذا كان الموجود المالي یحتوي على شرط تعاقدي یمكن أن یغیر توقیت أو مبلغ التدفقات النقدیة التعاقدیة بحیث  

 الوفاء بھذا الشرط. عند إجراء ھذا التقییم، یأخذ الصندوق في الاعتبار ما یلي: 
 

 الأحداث الطارئة التي من شأنھا تغییر مبلغ أو توقیت التدفقات النقدیة؛  •
 الشروط التي قد تعدل سعر الكوبون التعاقدي، بما في ذلك میزات السعر المتغیر؛    •
 المدفوعات مقدما وممیزات التمدید؛ و •
 الأحكام التي تحد من مطالبة الصندوق بالتدفقات النقدیة من موجودات محددة (على سبیل المثال ممیزات عدم حق الرجوع).    •

 
 



 صندوق كیو ان بي للسلع 
 

 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۱۲ 

 
 ملخص السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تابع)  . ۳

 
 الأدوات المالیة (تابع)  ب) 

 
من رأس    تتوافق میزة الدفع المسبق مع المدفوعات فقط لمعیار رأس المال والفائدة إذا كان مبلغ الدفع المسبق یمثل بشكل كبیر مبالغ غیر مدفوعة

النسبة للموجود  المال والفائدة على المبلغ الأساسي المستحق، والذي قد یتضمن تعویضًا إضافیاً معقولاً للإنھاء المبكر للعقد. بالإضافة إلى ذلك، ب 
تعاقدي  المالي المكتسب بخصم أو علاوة على مبلغھ الاسمي التعاقدي، میزة تسمح أو تتطلب الدفع المسبق بمبلغ یمثل بشكل كبیر المبلغ الإسمي ال

المبكر) حیث یتم التعامل   بالإضافة إلى الفائدة التعاقدیة المستحقة (ولكن غیر المدفوعة) (والتي قد تشمل أیضًا تعویض إضافي معقول عن الإنھاء
 معھ على أنھ متوافق مع ھذا المعیار إذا كانت القیمة العادلة لمیزة الدفع المسبق غیر مھمة عند الاعتراف الأولي. 

 
 القیاس اللاحق والأرباح والخسائر  - الموجودات المالیة  

 
یتم قیاس ھذه الموجودات لاحقا بالقیمة العادلة. یتم الاعتراف بصافي    - الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة   •

 الأرباح والخسائر، بما في ذلك أي فوائد أو إیرادات توزیعات أرباح، في الربح أو الخسارة. 
 

یتم قیاس ھذه الموجودات لاحقا بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة الفائدة الفعلیة. یتم تخفیض التكلفة   -الموجودات المالیة بالتكلفة المطفأة   •
المطفأة بخسائر انخفاض القیمة. یتم الاعتراف بإیرادات الفوائد وأرباح وخسائر أسعار صرف العملات الأجنبیة وانخفاض القیمة في  

 ح أو الخسارة. یتم الاعتراف بأي ربح أو خسارة من إلغاء الاعتراف في الربح أو الخسارة. الرب 
 

یتم قیاس ھذه الموجودات لاحقا بالقیمة العادلة. یتم الاعتراف بإیراد الفائدة    – أدوات الدین بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر   •
یتم  الخسارة.  أو  الربح  في  القیمة  وانخفاض  أجنبیة  عملات  تحویل  وخسائر  وأرباح  الفعلیة،  الفائدة  طریقة  باستخدام  یحتسب  الذي 

المتراكمة في  الاعتراف   إلغاء الاعتراف، فإن الأرباح والخسائر  بصافي الأرباح والخسائر الأخرى في الدخل الشامل الآخر. عند 
 الدخل الشامل الآخر یتم إعادة تصنیفھا إلى الربح أو الخسارة. لا یحتفظ الصندوق بمثل ھذه الموجودات. 

 
تقُاس ھذه الموجودات لاحقاً بالقیمة العادلة. یتم الاعتراف   - الاستثمارات في حقوق الملكیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر   •

یتم   تكلفة الاستثمار.  توزیعات الأرباح بشكل واضح استرداد جزء من  بتوزیعات الأرباح كإیراد في الربح أو الخسارة ما لم تمثل 
 بصافي الأرباح والخسائر الأخرى في الدخل الشامل الآخر ولا یتم إلغاء الاعتراف عنھا أبداً للربح أو الخسارة.  الاعتراف 

 
 التصنیف والقیاس اللاحق للمطلوبات المالیة  

 
قیمة العادلة  یتم تصنیف المطلوبات المالیة كمقاسة بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. یتم تصنیف المطلوب المالي بال
. یتم قیاس من خلال الربح أو الخسارة إذا تم تصنیفھ كمحتفظ بھ للمتاجرة، أو أنھ مشتق أو تم تصنیفھ على ھذا النحو عند الاعتراف المبدئي

فائدة بما في ذلك أي مصاریف  العادلة وصافي الأرباح والخسائر،  بالقیمة  العادلة من خلال الربح أو الخسارة  بالقیمة  المالیة  یتم المطلوبات   ،
الفعلیة. یتم الاعتراف   الاعتراف بھا في الربح أو الخسارة. یتم قیاس المطلوبات المالیة الأخرى لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة الفائدة

 بمصروفات الفوائد وأرباح وخسائر صرف العملات الأجنبیة في الربح أو الخسارة.  
 

 إلغاء الاعتراف  
 

 الموجودات المالیة  
ق في  یلغي الصندوق الاعتراف عن موجود مالي عند انتھاء الحقوق التعاقدیة في التدفقات النقدیة من الموجود المالي، أو عند تنازلھ عن الحقو 

لا یتنازل    استلام التدفقات النقدیة التعاقدیة من خلال معاملة یتم فیھا نقل كافة مخاطر وعوائد ملكیة الموجود المالي بشكل كبیر، أو أن الصندوق
 عن ولا یحتفظ بجمیع مخاطر وعوائد الملكیة بشكل كبیر كما أنھ لا تحتفظ بالسیطرة على الموجود المالي.  

 
 المطلوبات المالیة  

لاعتراف یلغي الصندوق الاعتراف عن مطلوب مالي عند التفرغ من التزاماتھ التعاقدیة أو عند إلغائھا أو انتھاء مدتھا. كما یلغي الصندوق أیضا ا
تراف بمطلوب بمطلوب مالي عندما یتم تعدیل أحكامھ وإذا كانت التدفقات النقدیة للمطلوب المعدل مختلفة اختلافا كبیراً، ففي ھذه الحالة یتم الاع

ا  الدفتریة  القیمة  بین  بالفرق  یتم الاعتراف  بمطلوب مالي،  إلغاء الاعتراف  العادلة. عند  بالقیمة  المعدلة  لمطفأة مالي جدید على أساس الأحكام 
 والمقابل المدفوع (بما في ذلك أي موجودات غیر نقدیة محولة أو مطلوبات متكبدة) في الربح أو الخسارة. 

 
  



 صندوق كیو ان بي للسلع 
 

 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۱۳ 

 
 ملخص السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تابع)  . ۳

 
 الأدوات المالیة (تابع)  ب)  

 
 المقاصة 

 
تتم مقاصة الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة ویتم عرض صافي المبلغ في بیان المركز المالي فقط، وحصرا، عندما یكون لدى الصندوق  

 . حالیا حق قانوني قابل للتطبیق في مقاصة المبالغ، وینوي إما تسویتھا على أساس الصافي أو تحقیق الموجود وتسویة المطلوب في نفس الوقت
 

 انخفاض القیمة 
 

 الموجودات المالیة غیر المشتقة  
 
ثابت  بسعر  (قرض  المطفأة  بالتكلفة  المقاسة  المالیة  الموجودات  من  المتوقعة  الائتمانیة  الخسائر  الخسائر عن  بمخصصات  الصندوق  یعترف 

 وأرصدة لدى البنوك). لا یحتفظ الصندوق باستثمارات دین مقاسة بالتكلفة المطفأة. 
 

 یقیس الصندوق مخصص الخسارة إما بمبلغ یعادل: 
 

مر  الخسائر الائتمانیة المتوقعة مدى الحیاة وھي تلك الخسائر الائتمانیة المتوقعة التي تنتج من جمیع حالات التعثر الممكنة على مدى الع •
 المتوقع لأداة مالیة؛ أو 

شھرا وھي تتضمن حصة من الخسائر الائتمانیة المتوقعة التي تنتج عن أحداث تعثر الممكنة خلال    ۱۲الخسائر الائتمانیة المتوقعة لـ   •
 شھرا).  ۱۲شھرا بعد تاریخ التقریر (أو فترة أقصر لو كان العمر المتوقع للأداة أقل من  ۱۲

 
ض فیھا الصندوق  الحد الأقصى للفترة التي یتم أخذھا في الاعتبار عند تقدیر الخسائر الائتمانیة المتوقعة ھو الحد الأقصى للفترة التعاقدیة التي یتعر

 لمخاطر الائتمان.
 

 قیاس الخسائر الائتمانیة المتوقعة 
 

جز النقدي  الخسائر الائتمانیة المتوقعة ھي التقدیرات المرجحة لخسائر الائتمان. تقاس خسائر الائتمان على أنھا القیمة الحالیة لجمیع حالات الع
الائتمانیة المتوقعة   (أي الفرق بین التدفقات النقدیة المستحقة للكیان وفقا للعقد والتدفقات النقدیة التي یتوقع الصندوق استلامھا). یتم خصم الخسائر

 بمعدل الفائدة الفعلي للموجود المالي. 
 

 الموجودات المالیة منخفضة القیمة الائتمانیة 
الدخل  في تاریخ كل تقریر، یقیم الصندوق ما إذا كانت ھناك موجودات مالیة مسجلة بالتكلفة المطفأة وأیة أوراق دین بالقیمة العادلة من خلال  

ار على الشامل الآخر قد انخفضت قیمتھا الائتمانیة. یعتبر موجود مالي على أنھ "منخفض القیمة الائتمانیة" عندما یقع حدث أو أكثر لھ تأثیر ض
 التدفقات النقدیة المستقبلیة المقدرة من الموجود المالي. 

 
 عرض انخفاض القیمة 

 یتم خصم مخصصات الخسائر للموجودات المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة من إجمالي القیمة الدفتریة للموجودات. 
 

 الشطب 
یجري  یتم شطب القیمة الدفتریة الإجمالیة لموجود مالي عندما لا یكون لدى الصندوق توقعات معقولة باسترداد موجود مالي بأكملھ أو جزء منھ.  

  الصندوق تقییما منفصلا فیما یتعلق بتوقیت الشطب والمبلغ المشطوب على أساس احتمال وجود توقعات معقولة بالاسترداد. لا یتوقع الصندوق 
لإجراءات أن یسترد جزءاً كبیراً من المبلغ المشطوب. برغم ذلك، قد تظل الموجودات المالیة التي شطبت خاضعة لأنشطة الإنفاذ من أجل الالتزام با

 التي یتبعھا الصندوق لاسترداد المبالغ المستحقة. 
 

 رسوم وعمولات   ) ج
 

 یتم الاعتراف بمصروفات الرسوم والعمولات في الربح أو الخسارة عند أداء الخدمات ذات الصلة. 
 

 د)      النقد وما یعادلھ 
 

 یوما. ۹۰لغرض بیان التدفقات النقدیة، یتكون النقد وما یعادلھ من الأرصدة لدى البنوك بفترة استحقاق لا تتجاوز 
 
 



 صندوق كیو ان بي للسلع 
 

 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۱٤ 

 
 ملخص السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تابع)  . ۳

 
 عملیات إعادة التصنیف   ھـ) 

 
موجوداتھ   لا یعاد تصنیف الموجودات المالیة في أعقاب الاعتراف المبدئي بھا فیما عدا في الفترة التي تعقب تغییر الصندوق لنموذج أعمالھ لإدارة 

 المالیة. تتم إعادة التصنیف من بدایة أول فترة تقریر مالي عقب التغیر. 
 

 تحویل العملات الأجنبیة  و) 
 

 یحتفظ الصندوق بسجلاتھ المالیة ویعد بیاناتھ المالیة بالریال القطري. 
 

 المعاملات والأرصدة 
 یتم تسجیل المعاملات بالعملات الأجنبیة مبدئیا بسعر صرف العملة الوظیفیة السائد في تاریخ المعاملة. 

 
ر. یتم تجرى إعادة تحویل للموجودات والمطلوبات النقدیة المقیمة بالعملات الأجنبیة بسعر صرف العملة الوظیفیة السائدة في نھایة فترة التقری 

 تسجیل جمیع الفروق في الربح أو الخسارة. 
 

المعاملا باستخدام أسعار الصرف في تواریخ  التاریخیة المسجلة بعملة أجنبیة  التكلفة  تقاس من حیث  التي  النقدیة  البنود غیر  ت  یجري تحویل 
یتم    الذيالمبدئیة. یجري تحویل البنود غیر النقدیة التي تقاس من حیث القیمة العادلة المسجلة بعملة أجنبیة باستخدام أسعار الصرف في التاریخ  

 فیھ تحدید القیمة العادلة. 
 

 ز)      ذمم مدینة أخرى 
 

شكوك یتم تسجیل الذمم المدینة الأخرى بالمبلغ الأصلي للفاتورة ناقصا مخصص أي مبالغ غیر قابلة للتحصیل. یتم وضع تقدیر للذمم المدینة الم
 .في تحصیلھا عندما یصبح من غیر المحتمل تحصیل المبلغ بكاملھ. یتم شطب الدیون المعدومة عندما لا یتوفر أي احتمال لإمكانیة استردادھا

 
 ح)     الذمم الدائنة الأخرى والمستحقات 

 
 أم لا.  یتم الاعتراف بالمطلوبات للمبالغ التي سیتم دفعھا في المستقبل للبضائع أو الخدمات المستلمة ، سواء تمت المطالبة بھا من قبل المورد 

 
 إدارة المخاطر المالیة   . ٤

 
 الأھداف والسیاسات 

 
على  للصندوق  المالیة  الموجودات  تشتمل  الأخرى.   والمطلوبات  العلاقة  ذات  للأطراف  المستحق  من  للصندوق  المالیة  المطلوبات  تتضمن 

 استثمارات مالیة وأرصدة لدى البنوك وذمم مدینة أخرى تنشأ بصفة مباشرة من عملیاتھ.
 
تقوم الإدارة بمراجعة  المالیة للصندوق في مخاطر السوق ومخاطر الائتمان ومخاطر السیولة.  الناشئة عن الأدوات  الرئیسیة   تتمثل المخاطر 

 السیاسات والموافقة علیھا لإدارة كل من ھذه المخاطر التي تم تلخیصھا أدناه: 
 

 مخاطر السوق 
 
مخاطر السوق ھي المخاطر المتمثلة في التغیرات في أسعار السوق، مثل معدلات صرف العملات الأجنبیة ومعدلات الفائدة وأسعار الأسھم 
بالصورة التي تؤثر على إیرادات الصندوق أو قیمة ما یحتفظ بھ من أدوات مالیة. الھدف من إدارة مخاطر السوق ھو إدارة التعرض لمخاطر  

 بقاء علیھا ضمن الحدود المقبولة، مع تحسین العائد.السوق والإ
 

 مخاطر العملات 
 
ر تنشأ مخاطر صرف العملات الأجنبیة عندما تكون المعاملات التجاریة المستقبلیة أو الموجودات أو المطلوبات المعترف بھا مقیمة بعملة غی 

العملة الوظیفیة للصندوق. الصندوق غیر معرض لمخاطر كبیرة من صرف العملات الأجنبیة حیث أنھ یتعامل بصفة اساسیة بالریال القطري،  
 ملة الوظیفیة للصندوق. وھو الع

  



 صندوق كیو ان بي للسلع 
 

 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 بالریال القطري  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۱٥ 

 
 إدارة المخاطر المالیة (تابع)  . ٤

 
 مخاطر السوق (تابع) 

 
 مخاطر أسعار الفائدة

 
ق. الصندوق غیر تنشأ مخاطر أسعار الفائدة عند تقلب القیمة العادلة للتدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة بسبب التغیرات في أسعار الفائدة بالسو 

 معرض لمخاطر أسعار الفائدة حیث أنھ لیس لدى الصندوق أدوات مالیة تحتسب علیھا معدلات فائدة متغیرة.
 

 مخاطر أسعار الأسھم 
 

سعار بالسوق  مخاطر أسعار الأسھم ھي المخاطر المتمثلة في تقلب القیمة العادلة للتدفقات النقدیة المستقبلیة للأداة المالیة بسبب التغیرات في الأ
لسوق.  بحیث تتسبب في ھذه التغیرات عوامل محددة لأداة مالیة محددة أو مصدرھا، أو عوامل تؤثر على أدوات مالیة مماثلة متاجر بھا في ا

 یوضح الجدول أدناه حساسیة الدخل الشامل للزیادة المفترضة في القیمة العادلة. سینتج عن النقص المعادل أثر معادل ولكنھ عكسي. 
 

التغیر في أسعار   المؤشرات 
 الأسھم
۲۰۲٥ 

 % 

الأثر على الربح أو 
الخسارة والدخل الشامل  

 الاخر 
۲۰۲٥ 

 ریال قطري 

التغیر في 
 أسعار الأسھم 

۲۰۲٤ 
 % 

الأثر على الربح أو 
الخسارة والدخل الشامل  

 الاخر 
۲۰۲٤ 

 ریال قطري 
     

 ۹۷٬۸۰٦ ٥ ۹۹٬۱۳۰ ٥ استثمارات مالیة
 

 مخاطر الائتمان 
 
مخاطر الائتمان ھي مخاطر فشل أحد أطراف الأداة المالیة في الوفاء بالتزامھ والتسبب في تكبد الطرف الآخر لخسارة مالیة. یتضح تعرض 
الصندوق لمخاطر الائتمان من خلال القیمة الدفتریة لموجوداتھ والتي تتكون من ذمم مدینة أخرى وأرصدة بنكیة.  یسعى الصندوق للحد من  

 تمانھ فیما یتعلق بالبنوك بالتعامل فقط مع بنوك ذات سمعة طیبة.مخاطر ائ 
 

لیة یوضح الجدول التالي الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان حسب فئة الموجودات المالیة في نھایة فترة التقریر. عند تسجیل الأدوات الما
للتغیرات ة  بالقیمة العادلة، تمثل المبالغ المبینة التعرض الحالي لمخاطر الائتمان ولكن لیس الحد الأقصى للتعرض الذي قد ینشأ في المستقبل نتیج

 في القیم. 
 

 ۲۰۲٥  ۲۰۲٤ 
    

 ۳٬٤۱٤  ۷٬۲۷۹ أرصدة لدى البنوك
 ۷٬۲۷۹  ۳٬٤۱٤ 

 
ت یحد الصندوق من تعرضھ لمخاطر الائتمان عن الأرصدة البنكیة بالاحتفاظ بأرصدة لدى بنوك ذات سمعة وأھلیة ائتمانیة طیبة تتمتع بتصنیفا

من قبل وكالات تصنیف ائتمان )  +  A:  A+  )۲۰۲٤بصورة مستقلة  ائتمانیة عالیة. یتم الاحتفاظ بأرصدة الصندوق لدى بنك لدى بنوك مصنفة  
لائتمانیة (تصنیفات فیتش). نتیجة لذلك، ترى الإدارة بأن مخاطر الائتمان فیما یتعلق بھذه الأرصدة في أدنى حدودھا لذا یتوقع أن تكون الخسارة ا

 المتوقعة غیر مھمة.  
 

 مخاطر السیولة 
 
، مخاطر السیولة ھي مخاطر عدم تمكن الصندوق من استیفاء التزاماتھ عند حلول موعد استحقاقھا. منھج الصندوق في إدارة السیولة ھو التأكد 

،  صعبةما أمكن ذلك، بأنھ تتوفر لدیھ وعلى الدوام سیولة كافیة للوفاء بمطلوباتھ عند حلول موعد استحقاقھا، في ظل كل من الظروف العادیة وال
 بدون تكبد خسائر غیر مقبولة أو إحداث ضرر بعملیات الصندوق. 

  



 صندوق كیو ان بي للسلع 
 

 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 بالریال القطري  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۱٦ 

 
 إدارة المخاطر المالیة (تابع)  . ٤

 
 مخاطر السیولة (تابع) 

 
 یلخص الجدول أدناه ملمح استحقاق المطلوبات المالیة للصندوق في فترة التقریر على أساس المدفوعات التعاقدیة غیر المخصومة. 

 
 الإجمالي   خلال سنة واحدة  
    

    ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱في 
 ۲٬٥۲۰  ۲٬٥۲۰ مستحق لأطراف ذات علاقة 

 ۲٬٥۲۰  ۲٬٥۲۰ 
 

    ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱في 
 ۲٬٤۹۳  ۲٬٤۹۳ مستحق لأطراف ذات علاقة 

 ۲٬٤۹۳  ۲٬٤۹۳ 
 

 القیم العادلة للأدوات المالیة  . ٥
 

قیاس.  القیمة العادلة ھي السعر الذي سیتم استلامھ لبیع موجود أو دفعھ لتحویل مطلوب في معاملة نظامیة بین المشاركین في السوق في تاریخ ال
 یستند قیاس القیمة العادلة إلى افتراض أن المعاملة لبیع الموجودات أو نقل المطلوبات تتم إما:  

 
 في السوق الرئیسي للموجود أو المطلوب، أو   .أ

 في غیاب السوق الأصلي، في أفضل سوق للموجود أو المطلوب   . ب
 

 یجب أن یكون السوق الأصلي أو الأفضل سھل الوصول من جانب الصندوق.  
 
  القیمة العادلة لموجود أو مطلوب تقاس باستخدام الافتراضات التي سیستخدمھا المشاركون بالسوق عند تسعیر الموجود أو المطلوب، بافتراض 

 أن یتصرف المشاركون في السوق بما یحقق أفضل منفعة اقتصادیة لھم. 
 

وأفضل یأخذ قیاس القیمة العادلة لموجود غیر مالي في الاعتبار مقدرة المشاركین بالسوق على جني منافع  اقتصادیة باستخدام الموجود في أعلى  
 استخدام أو ببیعھ لمشارك آخر بالسوق سیستخدم الموجود في أعلى وأفضل استخدام. 

 
الصلة  یستخدم الصندوق تقنیات تقییم مناسبة في ظل الظروف وتتوفر لھا بیانات كافیة لقیاس القیمة العادلة، مما یضاعف استخدام المدخلات ذات  

 التي یمكن ملاحظتھا ویقلص استخدام المدخلات التي لا یمكن ملاحظتھا. 
 

با العروض  أسعار  إلى  بالرجوع  تحدیدھا  یتم  في أسواق مالیة منتظمة  بھا  النشطة  المتاجرة  تتم  التي  المالیة  العادلة للاستثمارات  لسوق  القیمة 
 للموجودات في تاریخ إقفال العمل في نھایة فترة التقریر. 

 
ى عروض  بالنسبة للأدوات المالیة التي لا یوجد لھا سوق نشطة یتم تحدید القیمة العادلة باستخدام تحلیل التدفق النقدي المخصوم أو بالرجوع إل

لإدارة كما أن أسعار الوسیط أو المتعامل. بالنسبة لتحلیل التدفق النقدي المخصوم، تستند التدفقات النقدیة المستقبلیة المقدرة إلى أفضل تقدیرات ا
 معدل الخصم المستخدم ھو المعدل ذي الصلة في السوق بالنسبة لأداة مماثلة.

 
وضح  تصنف جمیع الموجودات والمطلوبات التي یتم قیاس أو الإفصاح عن القیمة العادلة لھا في البیانات المالیة حسب تدرج القیمة العادلة الم 

 أدناه بناءً على اقل مستوى للمدخلات المھمة لقیاس القیمة العادلة ككل: 
 

 أسعار السوق المدرجة (غیر المعدلة) في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مطابقة؛   — ۱المستوى 
تقنیات التقییم التي یكون اقل مستوى للمدخلات التي لھا تأثیر ھام على قیاس القیمة العادلة واضحة بصورة مباشرة أو غیر     —  ۲المستوى  

 مباشرة 
 تقنیات التقییم التي یكون أقل مستوى للمدخلات التي لھا تأثیر ھام على قیاس القیمة العادلة غیر واضحة.  — ۳المستوى 

  



 صندوق كیو ان بي للسلع 
 

 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 بالریال القطري  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۱۷ 

 
 القیم العادلة للأدوات المالیة (تابع)  . ٥

 
 فیما یلي مقارنة حسب الفئة للمبالغ الدفتریة والقیم العادلة لجمیع الأدوات المالیة للصندوق المسجلة في البیانات المالیة. 

 
  ۲۰۲٥ 

 الأداة المالیة  
 القیمة 

  الدفتریة 
 القیمة 
 العادلة 

    التصنیف  
     

     الموجودات المالیة 

 استثمارات مالیة
القیمة العادلة من  
خلال الربح أو  

 ۱٬۹۸۲٬٦۰۲  ۱٬۹۸۲٬٦۰۲ الخسارة 
 ۷٬۲۷۹  ۷٬۲۷۹ التكلفة المطفأة  أرصدة لدى البنوك

  ۱٬۹۸۹٬۸۸۱  ۱٬۹۸۹٬۸۸۱ 
     

     المطلوبات المالیة 
 ۲٬٥۲۰  ۲٬٥۲۰ التكلفة المطفأة  مستحق لأطراف ذات علاقة 

  ۲٬٥۲۰  ۲٬٥۲۰ 
 

  ۲۰۲٤ 

 الأداة المالیة  
 القیمة

  الدفتریة 
 القیمة

 العادلة 
    التصنیف 

     
     الموجودات المالیة 

 استثمارات مالیة
القیمة العادلة من  
خلال الربح أو  

 ۱٬۹٥٦٬۱۲۲  ۱٬۹٥٦٬۱۲۲ الخسارة 
 ۳٬٤۱٤  ۳٬٤۱٤ التكلفة المطفأة  أرصدة لدى البنوك

  ۱٬۹٥٦٬٥۳٦  ۱٬۹٥٦٬٥۳٦ 
     

     المطلوبات المالیة 
 ۲٬٤۹۳  ۲٬٤۹۳ التكلفة المطفأة  مستحق لأطراف ذات علاقة 

  ۲٬٤۹۳  ۲٬٤۹۳ 
 

 ترتیب القیمة العادلة 
 

 یوضح الجدول التالي تحلیل الأدوات المالیة المسجلة بالقیمة العادلة حسب مستوى التسلسل الھرمي للقیمة العادلة. 
 

 ۳المستوى   ۲المستوى   ۱المستوى   الإجمالي  ۲۰۲٥دیسمبر   ۳۱كما في 
        

        الموجود المقاس بالقیمة العادلة 
 -  -  ۱٬۹۸۲٬٦۰۲  ۱٬۹۸۲٬٦۰۲ استثمارات مالیة

 
 ۳المستوى   ۲المستوى   ۱المستوى   الإجمالي  ۲۰۲٤ر دیسمب  ۳۱كما في 

        
        الموجود المقاس بالقیمة العادلة 

 -   -   ۱٬۹٥٦٬۱۲۲  ۱٬۹٥٦٬۱۲۲ استثمارات مالیة
 

من قیاسات القیمة العادلة، ولم تكن   ۲والمستوى    ۱لم تكن ھناك تحویلات بین المستوى    ۲۰۲٤و  ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱خلال السنتین المنتھیتین في  
 من قیاسات القیمة العادلة.  ۳ھناك تحویلات من وإلى المستوى 

  



 صندوق كیو ان بي للسلع 
 

 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 بالریال القطري  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۱۸ 

 
 استثمارات مالیة  . ٦

 ۲۰۲٤  ۲۰۲٥ إیضاحات  
     
     

 ۱٬۳٥۳٬۸۲۰  ۱٬۲۹٥٬۳۸۷  تكلفة الاستثمارات المالیة 
ربح غیر محقق من إعادة تقییم الاستثمارات المالیة بالقیمة العادلة من خلال  

 ٦۰۲٬۳۰۲  ٦۸۷٬۲۱٥  الربح منذ البدایة 
  ۱٬۹۸۲٬٦۰۲  ۱٬۹٥٦٬۱۲۲ 

 
 التغیر خلال السنة على النحو التالي     ۱/ ٦

 ۲۰۲٥  ۲۰۲٤ 
    

 ۲٬۰۲۱٬٤۷۰  ۱٬۹٥٦٬۱۲۲ ینایر  ۱الرصید كما في 
 -   - الاضافات 

 ) ۱٦٤٬٤۸۷(  (٥۸٬٤۳۳) الاستبعادات
 ۹۹٬۱۳۹  ۸٤٬۹۱۳ تغیرات القیمة العادلة 

 ۱٬۹٥٦٬۱۲۲  ۱٬۹۸۲٬٦۰۲ دیسمبر  ۳۱الرصید كما في 
   

 أسھم حقوق الملكیة أعلاه مدرجة في بورصة نیویورك. 
 

 أرصدة بنكیة  . ۷
 ۲۰۲٥  ۲۰۲٤ 
    

 ۳٬٤۱٤  ۷٬۲۷۹ أرصدة لدى البنوك
 

%).  یتم الاحتفاظ  ۱٫۱۳: ۲۰۲٤( ٪۱٫۳۸یتم الاحتفاظ بالأرصدة البنكیة في حساب ودیعة تحت الطلب یحتسب عنھا متوسط فائدة بنسبة 
   ، استناداً إلى تصنیفات فیتش.)+ A: A+ )۲۰۲٤بالأرصدة لدى البنك مع بنك مصنف من فئة 

 
 الدخل من الاستثمارات المالیة  . ۸

  ۲۰۲٥  ۲۰۲٤ 
   
     

 ٦۷٬٤۳۲  ۲۹٬٥٥۱  ربح من بیع استثمارات مالیة
 ) ۹۳(  (۱٥۷)  صرف العملات الأجنبیة   )(خسارة

 ۹۹٬۱۳۹  ۸٤٬۹۱۳  الأرباح غیر المحققة الناتجة عن التغیرات في القیمة العادلة 
  ۱۱٤٬۳۰۷  ۱٦٦٬٤۷۸ 

 
 معاملات الأطراف ذات العلاقة  . ۹

 
الخاضعة   والكیانات   ، للصندوق  الرئیسیین  الإدارة  وموظفي  الإدارة  مجلس  وأعضاء  الصندوق  ومدیر  المؤسس  العلاقة  ذات  الأطراف  تمثل 

 للسیطرة أو السیطرة المشتركة أو المتأثرة بشكل كبیر من قبل ھذه الأطراف.  یتم اعتماد سیاسات وشروط المعاملات من قبل الإدارة. 
 

 معاملات الأطراف ذات العلاقة 
 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة المدرجة في بیان الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر ھي كما یلي: 

 
 ۲۰۲٥  ۲۰۲٤ 
    

    كیو إن بي بانك بریفي (سویس) 
 ۸٬۳۸۷  ۷٬۸۹۲ أتعاب الإدارة 

    
    بنك قطر الوطني (ش.م.ع.ق) 

 ۲٬۰۹٦  ۱٬۹۷۳ أتعاب أمناء الاستثمار
 
 



 صندوق كیو ان بي للسلع 
 

 إیضاحات حول البیانات المالیة 
 بالریال القطري  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في وللسنة المنتھیة في 

۱۹ 

 معاملات الأطراف ذات العلاقة (تابع) . ۹
 

 أتعاب الإدارة 
 

 من صافي قیمة موجودات الصندوق.   ٪٤۰تحتسب أتعاب الإدارة وتستحق الدفع لمدیر الصندوق على أساس شھري بمعدل سنوي یبلغ 
 

 أتعاب أمناء الاستثمار 
 

 من صافي قیمة موجودات الصندوق.   ٪۰٫۱۰تحتسب أتعاب أمناء الاستثمار وتكون مستحقة الدفع لھم على أساس شھري بمعدل سنوي یبلغ 
 

 أرصدة الأطراف ذات العلاقة 
 

 تنشأ المستحقات لأطراف ذات علاقة في نھایة فترة التقریر في إطار نشاط الأعمال الاعتیادیة. 
 

 ۲۰۲٥  ۲۰۲٤ 
    مستحق لأطراف ذات علاقة: 

 ۱٬۹۹٤  ۲٬۰۱٦ كیو إن بي بانك بریفي (سویس) 
 ٤۹۹  ٥۰٤ بنك قطر الوطني (ش.م.ع.ق) 

 ۲٬٥۲۰  ۲٬٤۹۳ 
 

 الأحداث اللاحقة  . ۱۰
 

 لم تكن ھناك أحداث مھمة بعد تاریخ التقریر ، والتي لھا تأثیر على فھم ھذه البیانات المالیة.
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